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CAPITULO | - PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS

Objeto

Distribuigdo publica priméria e secundaria de agdes ordinarias da GAEC Educagdo S.A.

Coordenador Lider da Oferta

Banco ITAU BBA S A — Coordenador Lider
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400 4° andar.
CEP 04538-132 Sao Paulo — SP

At.: Teodora Barone

Email: Teodora.barone@itaubba.com
Fone: 55 11 3708-8631

Fax: 55 11 3708 8107

1. Cadastro

As Instituicdes Consorciadas deverdo efetuar alguns procedimentos junto a
BM&FBOVESPA, conforme descritos neste manual.

HABILITACAO ELETRONICA

As Instituicdes Consorciadas deverdo habilitar-se de forma eletronica, preenchendo os
Anexos A e B por meio do proprio sistema DDA, no menu “RESERVAS — ADESAO E
HABILITACAO DE CORRETORA CONSORCIADA”.

A habilitacdo eletrbnica somente sera aceita se 0 Corretora Consorciada ja tiver aderido
a oferta por meio da assinatura e envio da carta-convite (disponivel no enderego
www.BVMPFnet.com.br) ao Coordenador Lider.

CONTATOS

Esclarecimentos adicionais sobre os procedimentos de cadastramento poderdo ser
obtidos pelo telefone (11) 2565-4057.

Para contatos pelo correio eletrénico seguem os enderecos:
kramos@bvmf.com.br

psimoes@bvmf.com.br

mturano@bvmf.com.br

gkneif@bvmf.com.br



2. Periodo de Distribuigao

PEDIDO DE RESERVA

O procedimento de reserva por investidores de varejo tem inicio a partir da solicitacdo
de reserva do cliente através do preenchimento do “Pedido de Reserva” nas Instituicdes
Consorciadas da operagéo.

As Instituigdes Consorciadas deverdo registrar tais reservas, contendo todos os dados
que serdo utilizados posteriormente na liquidacdo. As reservas sao agrupadas e
repassadas a8 BM&FBOVESPA por arquivo ou diretamente em tela no sistema DDA na
CBLCNET, das 8h00 as 20h15.

Para envio e/ou registro de reservas ver no CAPITULO Il — SISTEMA DDA E TROCA
DE ARQUIVOS ENTRE CBLC E CORRETORA CONSORCIADAS

VALIDACAO DOS PEDIDOS

No momento que receber os arquivos, a BM&FBOVESPA efetuard, em tempo real, a
consisténcia dos pedidos de reserva, visando o cumprimento das determinacOes
estabelecidas nos documentos da Oferta. Para maiores detalhes favor consultar
definicbes nos documentos disponiveis na BVMFNET cujo enderego eletronico é
www.bvmfnet.com.br.

OFERTA - PUBLICO ALVO

A Oferta Brasileira seréa realizada para:
Q) Empregados;

(i) Investidores pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA, nos termos da
regulamentacdo em vigor, que realizaram Pedido de Reserva durante o Periodo
de Reserva (conforme definidos abaixo), observados, em ambos 0s casos, 0
valor minimo de pedido de investimento de R$1.000,00 (um mil reais) e valor
maximo de pedido de investimento de R$300.000,00 (trezentos mil reais), por
Investidor da Oferta de Varejo; e;

(iif)  Pessoas fisicas e juridicas residentes e domiciliados no Brasil e clubes de
investimento registrados na BM&FBOVESPA cujas intencfes especificas ou
globais de investimento excedam R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), além de
fundos de investimentos, carteiras administradas, fundos de pensédo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a
aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliérios registrados na CVM e/ou
na BM&FBOVESPA, companhias seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizacdo, investidores qualificados nos
termos da regulamentacdo da CVM e Investidores Institucionais Estrangeiros.



OFERTA DE VAREJO E DE EMPREGADOS

No contexto da Oferta de Varejo, o montante de, no minimo, 10% (dez por cento) e, no
maximo, 20% (vinte por cento) da totalidade das AcgOes inicialmente ofertadas
(considerando as Acdes Suplementares e as Agdes Adicionais) (“Agdes da Oferta de
Varejo”), sera destinado a colocagdo publica no ambito da Oferta de Varejo junto a
Investidores da Oferta de Varejo que realizarem Pedido de Reserva, conforme o caso,
nos termos do item 7.1 (ii) do Regulamento do Novo Mercado, de acordo com as
condicdes ali previstas e o procedimento abaixo indicado. sendo que (a)

Serdo alocadas prioritariamente aos Empregados AcOes da Oferta de Varejo
representando o percentual equivalente a 50% (cinquenta por cento) das Acbes da
Oferta de Varejo, sera alocado prioritariamente aos Empregados que realizarem seus
investimentos no ambito da Oferta (“Alocagdo Especial aos Empregados™), e (b) as
demais Acbes da Oferta de Varejo que ndo forem alocadas aos Empregados serdo
alocadas aos Investidores N&o Institucionais.

Plano de Incentivo aos Empregados:

Os Empregados podem utilizar-se de determinadas condi¢fes especiais para
subscricao/aquisicdo das AcOes, aprovadas pela Companhia e destinadas
exclusivamente aos Empregados, por meio de um plano de incentivo (“Plano de
Incentivo”), manifestando tal inten¢ao no proprio Pedido de Reserva. O Empregado que
optar pelo Plano de Incentivo podera efetuar a subscrigdo/aquisicdo das Ac¢des objeto do
Pedido de Reserva exclusivamente junto a Itai Corretora de Valores S.A. (“Itau
Corretora”), mediante pagamento a vista, observados os seguintes procedimentos:

(@) a quantidade de AcOes subscritas/adquiridas no ambito do Plano de Incentivo
correspondera ao valor equivalente (i) ao valor do Pedido de Reserva, observada a
hipbtese de rateio, nos termos do item 5.1.2.(i) acima; ou (ii) a dois salarios-base do
respectivo Empregado, o que for menor, dividido pelo Preco por Acéo, desconsideradas
as fragoes de agoes (“Acdes Base para o Incentivo”), sera transferida para uma subconta
especial, de titularidade do proprio Empregado, custodiada pela Itau Corretora junto a
BM&FBOVESPA ou junto a Itau Corretora, na qualidade de agente escriturador das
acoes de emissao da Companhia (“Subconta Especial”), a qual somente permitira ao
Empregado efetuar movimentagdes de retirada. A quantidade de Ac¢des efetivamente
subscritas/adquiridas pelo Empregado que exceder as Acdes Base para o Incentivo
serdo, a qualquer tempo, de livre movimentagéo pelo Empregado;

(b) as Agdes Base para o Incentivo ficardo custodiadas na Subconta Especial pelo prazo
de 180 dias contados da data de inicio das negociacBes das acBes de emissao da
Companhia na BM&FBOVESPA (“Prazo de Movimentagao Restrita”);

(c) na data correspondente ao final do Prazo de Movimentacdo Restrita, 0 Empregado
fard jus ao recebimento de acgdes adicionais (“Ag¢des de Incentivo”), em quantidade
correspondente a 20% (vinte por cento) do saldo de Acbes Base para o Incentivo na
Subconta Especial em tal data, desconsideradas as fracoes de acoes;

(d) mediante o termino do Prazo de Movimentacdo Restrita, o saldo de Ac¢des Base para
0 Incentivo custodiadas na Subconta Especial, acrescido das Agdes de Incentivo
aplicaveis, sera transferido para uma subconta de custodia, de livre movimentagéo, de
titularidade do proprio Empregado, custodiada pela Itad Corretora junto a
BM&FBOVESPA e/ou pela Itad Corretora, na qualidade de agente escriturador das
acoes de emissdo da Companhia;



(e) o Empregado que aderir ao Plano de Incentivo somente tera direito a receber as
Ac0es de Incentivo se (i) mantiver sua condi¢cdo de Empregado até a data da efetiva
entrega das Agdes de Incentivo, ou (ii) for desligado, durante o Prazo de Movimentacao
Restrita, sem justa causa (nos termos do Decreto-Lei 5.453, de 1° de maio de 1943,
conforme alterado), em ambos 0s casos, permitida a sua realocacao entre as Sociedades
Empregadoras ou suas controladas ou coligadas, sem prejuizo ao direito de receber as
Acdes de Incentivo. Caso qualquer das condicdes previstas neste item (e) ndo seja
atendida antes do término do Prazo de Movimentagdo Restrita, as acGes custodiadas na
Subconta Especial serdo transferidas para uma subconta de livre movimentacdo e,
portanto, ndo fara jus as Acdes de Incentivo;

(f) a Subconta Especial serd automaticamente encerrada (i) no dia Util subsequente ao
término do Prazo de Movimentacdo Restrita; (ii) caso o saldo de Acbes Base para o
Incentivo nela custodiado seja zerado ap0s uma ou mais operacGes sucessivas de
retirada determinadas pelo Empregado; ou (iii) mediante o ndo atendimento de qualquer
dos eventos indicados no item (€) acima; o que ocorrer primeiro;

(9) as Acdes de Incentivo serdo entregues aos Empregados que aderirem a Oferta de
Varejo por meio da Alocacdo Especial aos Empregados e que optarem por se valer do
Plano de Incentivo pela Companhia, mediante procedimento especial de alienagéo de
acOes em tesouraria, nos termos do artigo 23 da Instrucdgo CVM n.° 10, de 14 de
fevereiro de 1980, conforme alterada, a ser requerido tempestivamente perante a CVM e
sujeito a sua prévia autorizacdo. Nesta data, a Companhia ndo possui qualquer acdo em
tesouraria, para informagdes adicionais ver item 19.2 do Formulario de Referéncia.
Caso ndo seja obtida tal autorizacdo especial perante a CVM tempestivamente, o
Empregado ndo receberd as Ag¢des de Incentivo e serd indenizado pela Companhia no
valor correspondente ao produto entre (i) a quantidade de Acdes de Incentivo, e (ii) 0
valor médio da cotacdo das ac¢Ges ordinarias de emissdo da Companhia nos 30 pregoes
gue antecederem a data de encerramento do Prazo de Movimentacdo Restrita, mediante
crédito na conta corrente do Empregado, na data correspondente ao final do Prazo de
Movimentacéo Restrital; e

(h) eventuais taxas, emolumentos, tributos e encargos aplicaveis a manutencéo da
Subconta Especial ou da subconta de livre movimentagao, bem como incidentes sobre
transferéncia das acdes nela custodiadas, serdo arcadas pelo respectivo Empregado.




A Oferta de Varejo sera realizada junto a:

Q) Pessoa(s) fisica(s) que figure(m):

empregados da Companhia, assim registrados em 30 de junho de 2013; e/ou como
empregados das sociedades Minas Gerais Educacdo S.A. (CNPJ/MF 05.648.257/0001-
78), Instituto Mineiro de Educacdo e Cultura Uni-BH S.A. (CNPJMF
08.446.503/0001-05), Instituto de Educacdo e Cultura Unimonte S.A. (CNPJ/MF
44.952.711/0001-31), HSM do Brasil S.A. (CNPJ/MF 01.619.385/0001-32) e HSM
Educacdo S.A. (CNPJ/MF 11.408.980/0001-82), sociedades integrantes do grupo
econdmico da Companhia (“Sociedades Empregadoras™), assim registrados em 30 de
junho de 2013 (“Empregados’™) que, nos termos da regulamentacdo em vigor, ndo se
enguadrarem na definicdo de Investidores Institucionais e realizarem Pedidos de
Reserva (conforme definido abaixo) durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme definidos no item 5.1.1 abaixo), conforme
0 caso, observados o valor minimo de pedido de investimento de R$1.000,00 (hum mil
reais) (“Valor Minimo do Pedido de Reserva para Empregados™) e o valor maximo de
pedido de investimento de R$300.000,00 (trezentos mil reais) por Empregado (“Valor
Maéaximo do Pedido de Reserva para Empregados”);e

(i) investidores pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil
e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA que, nos termos da
regulamentacdo em vigor, ndo se enquadrarem na definicdo de Investidores
Institucionais e realizarem Pedido de Reserva (conforme definido abaixo) durante o
Periodo de Reserva ou Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme
definidos no item 5.1.1 abaixo), conforme o caso, observados o valor minimo de
pedido de investimento de R$1.000,00 (hum mil reais) (“Valor Minimo do Pedido de
Reserva para Investidores N&o Institucionais”) e o valor maximo de pedido de
investimento de R$300.000,00 (trezentos mil reais) (“Valor M&ximo do Pedido de
Reserva para Investidores N&o Institucionais™) (“Investidores N&o Institucionais” e, em
conjunto com os Empregados, ”Investidores da Oferta de Varejo™)

Os Pedidos de Reserva poderdo ser efetuados pelos Investidores da Oferta de Varejo de
maneira irrevogavel e irretratavel, observadas as condigdes do Pedido de Reserva.

Os Investidores da Oferta de Varejo interessados em participar da Oferta deverdo
realizar solicitacGes de reservas de Ag¢des junto a uma Instituicdo Consorciada, nas
dependéncias de referida Instituicdo Consorciada, mediante o preenchimento do Pedido
de Reserva, celebrado em carater irrevogavel e irretratdvel, durante o Periodo de
Reserva, observados o valor minimo de pedido de investimento de R$1.000,00 (um mil
reais) e o valor maximo de pedido de investimento de R$300.000,00 (trezentos mil
reais) por Investidor da Oferta de Varejo (“Valores Minimo ¢ Maximo do Pedido de
Reserva”). O Investidor da Oferta de Varejo que seja Pessoa Vinculada (conforme
definida abaixo) devera indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, sua
qualidade de Pessoa Vinculada (conforme abaixo definido), sob pena de seu Pedido de
Reserva ser cancelado pela respectiva Instituicdo Consorciada. Os Investidores da
Oferta de Varejo que sejam Empregados deverdo indicar, obrigatoriamente, no
respectivo Pedido de Reserva, sua condi¢do de Empregado, sob pena de, ndo o fazendo,
serem considerados em conjunto com os demais Investidores N&o Institucionais, néo se
beneficiando da Alocacdo Especial aos Empregados.



Recomenda-se aos Investidores da Oferta de Varejo interessados na realizacdo de
Pedidos de Reserva que:

(a) Leiam cuidadosamente os termos e condic¢des estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informacgoes
constantes do Prospecto Preliminar e do Formuléario de Referéncia;

(b) Verifiguem com a Instituicdo Corretora Consorciada da Oferta de sua preferéncia,
antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a
manutencdo de recursos em conta nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do
Pedido de Reserva; e

(c) Entrem em contato com a Instituicdo Corretora Consorciada da Oferta de sua
preferéncia para obter informac6es mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela
Instituicdo Corretora Consorciada da Oferta para a realizacdo do Pedido de Reserva
ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na Instituicdo Corretora Consorciada
da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
Instituicdo Corretora Consorciada da Oferta.

Aos Investidores da Oferta de Varejo que sejam considerados Pessoas Vinculadas
(conforme abaixo definido), sera também permitida a realizacdo de Pedidos de Reserva
no periodo de 2 (dois) dias Uteis, a ser iniciado em 11 e encerrado em 14 de outubro de
2013 (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas™), periodo este que antecedera, no
minimo, em 7 (sete) dias uteis a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, sendo
que aqueles que realizarem seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas ndo terdo seus Pedidos de Reserva cancelados em caso de excesso
de demanda superior em 1/3 a quantidade de Acdes inicialmente ofertada (excluidas as
Acdes Suplementares e as Ac¢bes Adicionais).

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Acles inicialmente ofertadas (excluidas as AcOes Suplementares e as Ac0es
Adicionais), sera vedada a colocacdo, pelas Instituicdes Consorciadas, de AcGes junto a
Investidores da Oferta de Varejo que sejam (i) administradores ou controladores da
Companhia ou dos Acionistas Vendedores, (ii) administradores e/ou controladores de
quaisquer das Instituicbes Consorciadas da Oferta e/ou de quaisquer dos Agentes de
Colocacdo Internacional, (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta, ou (iv) conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer
uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) e (iii) anteriores (“Pessoas Vinculadas”),
sendo os Pedidos de Reserva realizados por Investidores da Oferta de Varejo que sejam
Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados pela Instituicdo Consorciada que
houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, nos termos do artigo 55 da Instrucéo
CVM 400, com excecgéo dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores da Oferta
de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas durante o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas.

Durante o Periodo de Reserva ou Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
conforme aplicavel, cada Investidor da Oferta de Varejo podera estipular, no respectivo
Pedido de Reserva, o prego méximo por Ag¢éo como condicéo de eficacia do seu Pedido
de Reserva, nos termos do paragrafo 3° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. Caso o
Investidor da Oferta de Varejo opte por estipular um preco méximo por A¢do no Pedido
de Reserva e o Preco por Acdo (conforme definido abaixo) seja fixado em valor
superior ao preco maximo por Acao estipulado por tal Investidor da Oferta de Varejo,



seu Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado pela respectiva Instituicdo
Consorciada.

Serdo obedecidos 0s seguintes parametros para os investidores definidos anteriormente:

e Limites:
e Limite minimo: R$ 1.000,00 (um mil reais) por CPF/CNPJ.
e Limite maximo de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) somatoria das
reservas, por CPF/CNPJ.
e Adesdo de cada investidor por uma Unica instituicdo consorciada.
e ISIN do ativo: BRANIMACNORG6

O cliente podera solicitar mais de um pedido através da mesma institui¢cdo consorciada,
mesmo em dias diferentes, desde que o valor total das solicitacdes ndo exceda o valor
limite, cujo pedido inicial seja igual ou maior que o limite minimo e que 0 pre¢o
mAaximo seja 0 mesmo.

Perante a BM&FBOVESPA, os pedidos da e um mesmo cliente serdo consolidados e
considerados como um sO. Desta forma, a BM&FBOVESPA classificara os pedidos
recebidos em validos e ndo validos, e informara imediatamente aos Agentes de Custodia
os pedidos ndo validos de seus clientes, através de arquivo ou diretamente por tela do
sistema DDA na CBLCNET, dependendo do meio utilizado para o registro da reserva.
O Agente de Custodia poderd, a qualquer momento, obter a relacéo de todos os pedidos
validos de seus clientes, através de arquivo ou diretamente por consulta ao sistema DDA
na CBLCNET.

A rotina anteriormente descrita acontecera diariamente entre as datas de abertura e de
encerramento do periodo de distribuicdo puablica primaria e secundaria de acOes
ordinarias de emissdo da GAEC Educacdo S.A. Ver no Aviso ao Mercado publicado em
04 de outubro de 2013, republicado em 11 de outubro de 2013 e disponivel na
BVMFNET.

OFERTA INSTITUCIONAL

A Oferta Institucional serd realizada junto a pessoas fisicas e juridicas residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil e clubes de investimento registrados na
BM&FBOVESPA cujas intencBes especificas ou globais de investimento excedam
R$300.000,00 (trezentos mil reais), inexistindo limitagdo no valor méximo, além de
fundos de investimentos, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteira
de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA,
seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, investidores qualificados nos termos da regulamentacdo da CVM, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil (“Investidores
Institucionais Locais™) e, ainda, Investidores Estrangeiros (Investidores Institucionais
Locais e Investidores Estrangeiros referidos em conjunto como “Investidores
Institucionais™).



Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam (i)
administradores ou controladores da Companhia ou do Acionista Vendedor; (ii)
administradores e/ou controladores de quaisquer das Instituicdes Consorciadas da
Oferta e/ou de quaisquer dos Agentes de Colocagédo Internacional; (iii) outras pessoas
vinculadas a Oferta; ou (iv) cdnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou
colaterais até o segundo grau de qualquer uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) e
(ii1) anteriores (“Pessoas Vinculadas”) no Procedimento de Bookbuilding, até o limite
maximo de 20% (vinte por cento) do total de Ag¢des inicialmente ofertadas. Nos termos
do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um tergo) a quantidade de Acdes inicialmente ofertadas (excluidas as Acoes
Adicionais e as A¢des Suplementares), ndo sera permitida a colocacdo de Acdes junto
aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as ordens de
investimento realizadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente canceladas. A participacdo de Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item
Error! Reference source not found. abaixo) poderd afetar adversamente a formacao
do Preco por Acdo e o investimento nas Acles por investidores que sejam Pessoas
Vinculadas poderé resultar em reducdo da liquidez das Ac¢bes no mercado secundério.
Para mais informagdes, veja a secdo do Prospecto Preliminar “Fatores de Risco
Relacionados & Oferta e as nossas Agdes - A participacdo de Investidores Institucionais
que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera
afetar adversamente a formacdo de preco e o investimento nas Acgdes por investidores
que sejam considerados Pessoas Vinculadas podera resultar na reducdo de liquidez das
nossas Ac¢odes”.

Os Coordenadores da Oferta, com a expressa anuéncia da Companbhia, elaborardo plano
de distribuicdo das Acdes, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400
e do Regulamento do Novo Mercado, no que diz respeito ao esforco de dispersao
acionaria, o qual leva em conta a criacdo de uma base acionéria diversificada de
acionistas e relagdes da Companhia com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores da Oferta e da Companhia, observado que
os Coordenadores da Oferta assegurardo (i) a adequacdo do investimento ao perfil de
risco de seus clientes; (ii) o tratamento justo e equitativo a todos os investidores; e (iii) 0
recebimento prévio pelas Instituicdes Consorciadas da Oferta dos exemplares dos
Prospectos para leitura obrigatoria, de modo que suas eventuais duvidas possam ser
esclarecidas junto aos Coordenadores da Oferta.
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MODALIDADES NA OFERTA

Descricao das modalidades

Serdo admitidas quatro (06) modalidades:

a) Modalidade tipo 2 — Compra a vista para Empregado — COM plano
de incentivo: Os Empregados que aderirem a esta modalidade deverdo
respeitar as condi¢Ges descritas nos documentos da Oferta — Modalidade
Exclusiva para a Itat Corretora de Valores S.A.

b) Modalidade tipo 3 — Compra a vista para Empregado — SEM plano
de incentivo: Os Empregados que aderirem a esta modalidade deveréo
respeitar as condicdes descritas nos documentos da Oferta - Modalidade
Exclusiva para a Itat Corretora de Valores S.A.

c) Modalidade tipo 4 — Compra a vista para investidor ndo institucional:
é o tipo de modalidade para todo investidor ndo institucional, quer seja
pessoa fisica ou pessoa juridica;

d) Modalidade tipo 7 — Compra a vista para Empregado — COM plano
de incentivo sendo Pessoa Vinculada: Os Empregados que aderirem a
esta modalidade deverado respeitar as condi¢des descritas nos documentos
da Oferta, além de respeitar o conceito de vinculado definido no artigo
55 da Instrucdo n°400 da CVM.”... controladores ou administradores das
InstituicGes Intermediarias e da emissora ou outras pessoas vinculadas a
emissdo e distribuicdo, bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais at¢ o 2° grau”. - Modalidade
Exclusiva para a Itat Corretora de Valores S.A.

e) Modalidade tipo 8 — Compra a vista para Empregado — SEM plano
de incentivo sendo Pessoa Vinculada : Os Empregados que aderirem a
esta modalidade deverao respeitar as condi¢fes descritas nos documentos
da Oferta, além de respeitar o conceito de vinculado definido no artigo
55 da Instrugdo n°400 da CVM.”... controladores ou administradores das
InstituicGes Intermediarias e da emissora ou outras pessoas vinculadas a
emissdo e distribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau”. - Modalidade
Exclusiva para a Itat Corretora de Valores S.A.

f) Modalidade tipo 9 — Compra a vista para investidor nao institucional
vinculado: idem ao disposto na modalidade 4, além de respeitar o
conceito de vinculado definido no artigo 55 da Instrugdo n°400 da
CVM.”... controladores ou administradores das Instituicdes
Intermediarias e da emissora ou outras pessoas vinculadas a emissédo e
distribuicdo, bem como seus cénjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes ¢ colaterais até o 2° grau”.
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Detalhes operacionais das modalidades

a) Modalidade tipo 2 — Compra a vista para Empregado — COM plano
de incentivo

b) Modalidade tipo 3 — Compra a vista para Empregado — SEM plano
de incentivo

c) Modalidade tipo 4 — Compra a vista para investidor ndo institucional

d) Modalidade tipo 7 — Compra a vista para Empregado — COM plano
de incentivo sendo Pessoa Vinculada

e) Modalidade tipo 8 — Compra a vista para Empregado — SEM plano
de incentivo sendo Pessoa Vinculada

f) Modalidade tipo 9 — Compra a vista para investidor ndo institucional
vinculado:

Serdo obedecidas as seguintes regras:

As reservas deverdo ser efetuadas necessariamente em valor financeiro;

Limite minimo: R$ 1.000,00 (um mil reais) por CPF/CNPJ;

Limite maximo: R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), somatdria das reservas (oferta
de varejo e oferta de Colaboradores) por CPF/CNPJ;

Adesao de cada investidor por um Unica Corretora Consorciada;

ISIN do ativo: BRANIMACNORG

Dessa forma deve ser ressaltado que caso um Corretora Consorciada efetue um registro
de reserva de um investidor nas modalidades 1 ou 2 a BM&FBOVESPA fara
verificacdo, com base em banco de dados fornecido pelo Coordenador Lider/Companhia
com os Empregados da empresas apresentada nos documentos da oferta para que seja
verificada a condi¢do na modalidade, ou seja, saber se o investidor é um Empregado.

Contudo, caso a Corretora Consorciada efetue o registro de uma reserva nas
modalidades 4 e 9, esta reserva ndo serd confrontada com o banco de dados de
Empregados, pois a condicdo de registrar a oferta na condicdo de Empregado trata-se de
um direito e ndo de uma obrigacao.
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CANCELAMENTO DE RESERVAS

As reservas realizadas sdo consideradas irrevogaveis e irretrataveis, contudo em carater
extraordinario, as Instituicdes Consorciadas da oferta poderdo corrigir suas reservas
através do cancelamento e reinsercdo de nova reserva no sistema DDA.

A BM&FBOVESPA informa ainda que supervisionara diariamente os cancelamentos
realizados pelas Instituicbes Consorciadas da oferta e poderd desabilitar a
funcionalidade de cancelamento por tela para as Instituicbes Consorciadas que
apresentarem cancelamentos em excesso sem as devidas justificativas.
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CRONOGRAMA

Ordem dos

Eventos Eventos Datas previstas @
1. Protocolo na CVM dos pedidos de registro da Oferta 02/09/2013
2. Publicacédo do Aviso ao Mercado (sem o logotipo das Instituicdes Consorciadas) 04/10/2013

Disponibilizagao do Prospecto Preliminar
Inicio das Apresentagfes de Roadshow
Inicio do Procedimento de Bookbuilding

3. Republicacéo do Aviso ao Mercado (com o logotipo das Instituicdes Consorciadas) 11/10/2013
Inicio do Periodo de Reserva para Investidores da Oferta de Varejo
Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas

4. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 14/10/2013
5. Encerramento do Periodo de Reserva para Investidores da Oferta de Varejo 23/10/2013
6. Encerramento das Apresentacdes de Roadshow 24/10/2013

Encerramento do Procedimento de Bookbuilding

Fixac&o do Preco por Agéo

Assinatura do Contrato de Colocag&o, do Contrato de Colocagéao Internacional e de
outros contratos relacionados a Oferta

7. Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo 25/10/2013
Registros da Oferta pela CVM
Publicagédo do Anuncio de Inicio

8. Inicio da negociagdo das Acdes na BM&FBOVESPA 28/10/2013
Inicio do Prazo de Exercicio da Opgédo de Acdes Suplementares

9. Data de Liquidacao 30/10/2013

10. Encerramento do Prazo de Exercicio da Opgéao de A¢des Suplementares 26/11/2013

11. Data Maxima de Liquidagé@o das Agdes Suplementares 29/11/2013

12. Data Maxima para Publicagdo do Anuncio de Encerramento 25/04/2014

® Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes ou prorrogagdes a critério da
Companhia, do Acionista Vendedor e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificacédo no cronograma da distribuicdo devera
ser comur;icada a CVM e podera ser analisada como Modificacdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da citada
Instrucao.
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3. Precificagao e Alocagao

PRECO DA OFERTA

O preco da Oferta serd fixado através de mecanismo de bookbuilding. Para maiores
detalhes favor consultar o Aviso ao Mercado publicado em 04 de outubro de 2013,
republicado em 11 de outubro de 2013 e disponivel no site BVMFnet.

ALOCACAO

Uma vez estipulado o prego, ou seja, o preco do bookbuilding para a Oferta, a
BM&FBOVESPA efetuara a comparacao das ofertas registradas pelos investidores com
seus respectivos pre¢os maximos e o preco do bookbuilding.

Caso o investidor tenha registrado seu pre¢co maximo como sendo zero, significa que
estara sujeitando-se ao preco do bookbuilding.

Caso o investidor tenha registrado um valor diferente de zero, significa que este é o
preco maximo pelo qual efetuara a aquisicéo do ativo. Portanto se:
e Preco do bookbuilding for maior que o preco maximo definido pelo
investidor. Este investidor ndo participara do processo de alocacao.
e Preco do bookbuilding for menor ou igual ao preco maximo definido
pelo investidor. Este investidor participara do processo de alocacao.

PROCEDIMENTO DE RATEIO PARA OFERTA DE EMPREGADOS E DOS INVESTIDORES NAO
INSTITUCIONAIS — OFERTA DE VAREJO

No contexto da Oferta de Varejo, 0 montante de, no minimo, 10% (dez por cento) e, no
maximo, 20% (vinte por cento) da totalidade das Acdes inicialmente ofertadas
(considerando as Ag¢des Suplementares e as Ag¢des Adicionais) (“Ag¢des da Oferta de
Varejo™), sera destinado a colocagdo publica no ambito da Oferta de Varejo junto a
Investidores da Oferta de Varejo que realizarem Pedido de Reserva, conforme o caso,
nos termos do item 7.1 (ii) do Regulamento do Novo Mercado, de acordo com as
condicdes ali previstas e o procedimento abaixo indicado, sendo que (a) o percentual
equivalente a 50% (cinquenta por cento) das Acbes da Oferta de Varejo, sera alocado
prioritariamente aos Empregados que realizarem seus investimentos no ambito da
Oferta (“Alocacdo Especial aos Empregados”), ¢ (b) as demais Ag¢des da Oferta de
Varejo que ndo forem alocadas aos Empregados serdo alocadas aos Investidores N&o
Institucionais.

Na eventualidade da totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Empregados ser
superior a quantidade de AcOes destinadas a Alocacao Especial aos Empregados, havera
rateio, conforme disposto no item Error! Reference source not found. abaixo. Por sua
vez, na eventualidade da totalidade dos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo
realizados por Investidores Nao Institucionais ser superior a quantidade de Acles da
Oferta de Varejo, deduzido o montante destinado a Alocacdo Especial aos Empregados,
haveré rateio.
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Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Empregados ndo exceda o
volume de Alocacdo Especial aos Empregados, ndo havera rateio, sendo todos os
Empregados integralmente atendidos em todas as suas reservas. Quaisquer sobras no
lote originalmente alocado aos Empregados serdo destinadas aos Investidores N&o
Institucionais.

Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Empregados seja superior a
quantidade de Ac0es sujeitas a Alocacdo Especial aos Empregados, sera realizado o
rateio da quantidade de Ac¢0es sujeitas a Alocacdo Especial aos Empregados, sendo que:

(i) até o limite de investimento de R$1.000,00 (hum mil reais), inclusive, o critério
de rateio sera a divisdo igualitaria e sucessiva das Ac¢Oes destinadas a Alocacédo
Especial aos Empregados que tiverem apresentado Pedido de Reserva, observando-
se as intencdes de investimento manifestadas individualmente por cada Empregado
por meio de Pedidos de Reserva, o valor individual de cada Pedido de Reserva e a
quantidade total de AcOes destinadas a Alocacdo Especial aos Empregados; e

(if) uma vez atendido o critério descrito no item (i) acima, as AcOes destinadas a
Alocagdo  Especial aos Empregados remanescentes  serdo  rateadas
proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, entre todos os
Empregados, desconsiderando-se, entretanto, em ambos os casos, as fragOes de
Ac0es. Opcionalmente, a critério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta, a
quantidade de Ac0es destinadas a Alocacdo Especial aos Empregados podera ser
aumentada para que os pedidos excedentes dos Empregados possam ser total ou
parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, serd observado o
critério de rateio descrito neste item;
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CALCULO DE QUANTIDADE DE ACOES PARA INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS E
EMPREGADOS

A BM&FBOVESPA calculara a quantidade de acBes de cada cliente. Se este calculo
resultar em fracGes de ativo da Empresa, esta fracdo serd suprimida e informada as
InstituicGes Consorciadas a quantidade inteira. O valor financeiro de liquidacdo de cada
cliente sera calculado considerando a quantidade inteira de ativos adquiridos.

Tanto para o caso dos Empregados e Investidores N&o Institucionais

Até o valor de R$ 1.000,00 (um mil reais) sera utilizado o critério da divisdo igualitaria
e sucessiva, caso o0 valor da reserva seja maior serdo utilizadas formulas a seguir, onde:

Qf = quantidade final total de acbBes do investidor, desprezadas as casas
decimais apoés a virgula;

VR = Valor da reserva do cliente;

VL = Valor limite de alocagdo para investidor ndo institucional, no caso da
operacgédo o valor é R$ 1.000,00 (um mil reais);

PO = Preco da Oferta (por acdo);

VPF = Valor financeiro do pagamento efetivo pelo cliente;

r = percentual de rateio, se houver; se ndo houver rateio, r = 1.

Caso VR seja menor ou igual a VL.

VR

f=22

% =r0
VPF =Qf x PO

Caso VR seja maior que VL.

SEREREE)

VPF = Qf x PO
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4. Liquidagdo financeira e entrega das agoes

Previamente a liquidacdo da Oferta, os Vendedores depositardo o total das acbes
demandadas na Oferta na custddia BM&FBOVESPA. No dia da liquidacdo da Oferta, a
BM&FBOVESPA efetuard a liquidacdo financeira e a entrega fisica dos ativos da
operacao.

Apos a liquidagdo da operacdo, a BM&FBOVESPA cobrard normalmente a taxa mensal
de custddia de acGes, no valor estabelecido.

A entrega contra pagamento é operacionalizada pela BM&FBOVESPA por meio da
coordenacao entre as transferéncias de ativos e recursos financeiros na Depositaria e no
STR, respectivamente.

As transferéncias de recursos financeiros no STR ndo compdem o saldo liquido
multilateral em recursos financeiros da BM&FBOVESPA e sdo efetivadas pelas
mensagens LTR. Na data da liquidacédo (Verificar o cronograma da operacdo no
Aviso ao Mercado e na BVMFNet) a entrega contra pagamento segue as etapas a seguir
descritas, considerando a informacdo das reservas enviadas pelos Coordenadores,
Coordenadores Contratados e Sociedades Corretoras a BM&FBOVESPA:

e A BM&FBOVESPA, através da LTR0001, informa o Banco Liquidante do
Coordenador, dos Coordenadores Contratados e das Sociedades Corretoras o valor
financeiro a ser pago, referente aos titulos adquiridos por seus clientes.;

e O Banco Liquidante do Coordenador, Coordenadores Contratados e das Sociedades
Corretoras confirma, pela LTR0002, o valor financeiro a liquidar.;

e O Banco Liquidante do Coordenador, dos Coordenadores Contratados e das
Sociedades Corretoras transfere, via LTR0004, os recursos financeiros para a Conta
de Liquidacdo da BM&FBOVESPA no STR;

e A BM&FBOVESPA transfere os recursos financeiros, pela LTR0005, para o Banco
Liquidante dos Vendedores e, concomitante, transfere os titulos para a Conta de
Custodia dos clientes compradores.

Caso 0 pagamento ndo se realize, ou 0 Banco Liquidante do Agente de Custddia ndo
cumpra 0s prazos estabelecidos, a BM&FBOVESPA considera e informa que a
operacdo néo foi liquidada e realiza os procedimentos de tratamento da falha.
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CAPITULO Il - SISTEMA DDA E TROCA DE ARQUIVOS ENTRE
BM&FBOVESPA E CORRETORA CONSORCIADAS

Como divulgado no Comunicado Externo 071-2010 / DC, destacamos que desde 1°
de setembro de 2010, o IRCA, ERCA, PRCA e CRCA tiveram alteracbes em seus
leiautes:

» Nos arquivos IRCA, ERCA e PRCA, o campo 4 foi substituido pelo
Campo 10, o novo campo da Modalidade da Oferta;

» No arquivo CRCA, o Campo 3 foi substituido pelo Campo 12, 0 novo
campo da Modalidade da Oferta

O sistema DDA (Sistema de Distribuicdo Ativos) possui um Manual do Usuério para
que as Instituicbes Consorciadas das operacdes possam realizar suas reservas com
agilidade e seguranca além de poder efetuar consultas e solicitar arquivos especificos.

Este Manual do Usuario podera ser encontrado na pagina da BVMFNET no item
Manuais — Manuais de Usos dos Sistemas — Sistema de Distribui¢do de Ativos —
DDA.

Os arquivos trocados entre a BM&FBOVESPA e as Instituigdes Consorciadas poderédo
ser consultados em seus conceitos basicos e seus respectivos lay outs também na
BVMFNET no item Manuais — Manuais SISAR — Agentes de Custédia — Oferta de
Ativos em Balcéo Organizado.

Segue fluxo de uma operacao de distribuicdo de ativos.

Participante BM&FBOVESPA Coordenador
I Envia Reservas (IRCA) I -I Processa IRCA I

T 1
- - I Gera Arquivo de erros (ERCA) I
NAO

I Concilia Reservas com PRCA I— I Gera PRCA I
IRecebe Relatério de Acompanhamento I
Alocagdo OK I Acomnanha Reservas P

s - .
|S|mula volume de reservas por faixa de preqol
=) Contactar ‘
OK?
NAO BM&FBOVESPA I Realiza a Alocacao I_I Define Pre¢o e Alocacéo Institucional I
I Recehe CRCA nara Conciliacdo I _ I Gera CRCA I

I

I Prepara e realiza a Liauidacéo
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ANEXO A — TERMO DE ADESAO

TERMO DE ADESAO AO MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS
PELA BM&FBOVESPA NA OPERACAO DE DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA E
SECUNDARIA DE ACOES ORDINARIAS DA GAEC EDUCACAO S.A.

1. Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, a

assinado, declara expressamente que conhece e aceita todas as disposi¢Bes conti

...................................... , neste ato representado por seu representante legal abaixo : @&

Manual de Procedimentos Operacionais adotados pela BM&FBOVESPA

distribuicdo publica primaria e secundaria de acdes ordinérias e@@ 0 S.A @;&

(“OPERACAQ”), aderindo, portanto, ao referido docume

B

2. O presente Termo de Adeséo tera dur, @PERAQAO 8 nte
finalizada. \&&

‘ : y “%e3 Adesdo, comunicando a

aderente
a minima de 05 (cmco) dias e desde que

Sao Paulo, .. de ............... de 2013

....................................................... (denominacédo do Agente de Custédia)

(assinaturas)

TESTEMUNHAS:

Nome:
R.G.:

Nome:
R.G.:
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ANEXO B — TERMO DE HABILITAGCAO PARA COMPRA DIRETA

................................... ,..de........de 2013

A
BM&FBOVESPA
Fax: (Oxx11) 2565-5654

Ref: Informacdes sobre a participacdo na operacdo d|str|buu;ao
secundaria de ac¢fes ordinarias da GAEC Educacéao S.A.

Prezados Senhores, %%
Solicitamos a inclusdo como rC|ada na ogr @%enma

e informamos os segumt

o %%“\\@

dlgo na BM %@&10 Agentes de Custddia:
@oordenmor ao qual o solicitante esta vinculado:

Nome
CNPJ:

Assinatura dos responsaveis legais perante a BM&FBOVESPA do Agente de
Custddia solicitante

Contato

Nome:

Endereco eletronico:
Telefone:

Telefone:
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