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TITULO I - DO OBJETO

O presente Regulamento tem por objeto disciplinar as atividades desenvolvidas pela
BM&FBOVESPA como camara de liquidacdo diferida liquida e como depositaria de ativos,
além dos servigos relacionados, estabelecendo, nos termos da regulamentagdo vigente, os
principios e regras gerais a que se subordinam os seus Orgdos e as pessoas com as quais
mantém qualquer tipo de relacdo juridica de natureza contratual ou operacional.

O detalhamento das atividades reguladas no presente instrumento constitui objeto do conjunto
de normas denominado Procedimentos Operacionais, que o integra e complementa, além de
oficios e circulares que forem emitidos pela BM&FBOVESPA.

TITULO II - DAS DEFINICOES

Os termos utilizados no presente Regulamento, em sua forma plural ou singular e observado o
disposto nos titulos que lhes s@o proprios, t€ém a seguinte defini¢do:

Aceitacdo - procedimento pelo qual a CBLC assume a posi¢do de Contraparte para a
Liquida¢ao de Operacdo registrada;

Agente de Compensacio — institui¢do responsavel, como Contraparte perante seus clientes e a
CBLC, pela liquidagdo e pela prestacdo de garantias referentes as Operagdes proprias e/ou de
seus clientes, podendo atuar como Agente de Compensagdo Pleno, Agente de Compensagao
Proprio ou Agente de Compensacgao Especifico;

Agente de Custodia — institui¢do responsavel, perante seus clientes e a CBLC, pela
administracdo de Contas de Custddia propria e de seus clientes junto ao Servigo de Custddia
podendo atuar como Agente de Custodia Pleno, Agente de Custodia Proprio e Agente Especial
de Custodia;

Agente de Liquidagdo Bruta - institui¢do responsavel, perante a CBLC e seus clientes, pela
Liquida¢ao Bruta das Operacdes proprias e de seus clientes;

Ambiente de Negociacio —mercados organizados de bolsa e de balcao e mercados de balcao
ndo organizados, onde as Operagdes sdo realizadas;

Ativos — titulos, valores mobiliarios, direitos, contratos € outros instrumentos financeiros de
Emissor publico ou privado;

Banco Liquidante — instituicdo detentora de conta de reservas bancdrias junto ao Banco
Central do Brasil, responsavel pela transferéncia de recursos financeiros em nome e por conta
do Agente de Compensac¢do, Agente de Custodia ou do Agente de Liquidagdo Bruta;

Bloqueio de Venda — mecanismo pelo qual o Participante de Negociagdo indica que os ativos
objeto de determinada Operacdo de venda de um Investidor estdo comprometidos para garantir
o cumprimento da obrigacdo de Entrega de Ativos no processo de Liquidagao;
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3.9 BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
(BM&FBOVESPA) - entidade administradora de mercados organizados de valores
mobiliarios, que tem por principal fun¢do manter sistemas adequados a realizacdo de negdcios
de compras e vendas, leildes e operagdes especiais envolvendo Ativos, além de gerir sistemas
de compensacdo, liquidagao e custodia de valores mobiliarios;

3.10 BM&FBOVESPA Supervisio de Mercados (BSM) — Associagdo civil, sem finalidade
lucrativa, responsavel pela andlise, supervisdo e fiscaliza¢do das atividades, dentre outros, da
BM&FBOVESPA, dos Agentes de Compensagdo, dos Agentes de Liquidagdo Bruta e dos
Agentes de Custodia;

3.11 CBLC — ¢ a camara da BM&FBOVESPA que presta, em carater principal, servicos de
compensacdo, liquidagdo e gerenciamento de Risco de Operagdes do Segmento BOVESPA.
Também ¢ responsavel pela prestacdo de servigos de custddia e de central depositaria para
os ativos negociados no Segmento BOVESPA;

3.12 Ciclo de Liquidac¢do - prazos e horarios, estabelecidos pela CBLC, para cumprimento de
obrigacdes decorrentes de Liquidagao de Operagdes;

3.13 Camara — departamento da BM&FBOVESPA que presta, em carater principal, servigos de
Compensacdo, Liquidacdo e Gerenciamento de Risco de Operagdes;

3.14 Compensacio — procedimento de apuracdo dos saldos liquidos em Ativos e recursos
financeiros entre as Contrapartes para a Liquidagdo de débitos e créditos reciprocos;

3.15 Conta de Custédia — conta de Ativos individualizada ou ndo-individualizada na Depositaria
da CBLC ou em outras Depositarias;

3.16 Conta Coletiva — conta de custddia nio individualizada de Ativos de titularidade de pessoas
fisicas e/ou juridicas, de fundos ou outras entidades de investimento coletivo, com residéncia,
sede ou domicilio no exterior;

3.17 Conta de Garantia — conta que registra a movimenta¢do das Garantias;

3.18 Conta Passageiro — conta de custodia individualizada de Ativos de titularidade de pessoas
fisicas e/ou juridicas, de fundos, ou outras entidades de investimento coletivo, com residéncia,
sede ou domicilio no exterior;

3.19 Conta de Liquidacio — conta de Ativos ou recursos financeiros mantida pela CBLC no STR,
ou pela CBLC na condicdo de responsavel pela prestagdo de servigos de custddia e de central
depositaria para Ativos, ou, ainda, em outras depositarias, ou conjunto de registros de cada
Participante na CBLC, para a realizacdo das etapas do processo de Liquidagao;

3.20 Contraparte — institui¢do que esta em contraposicio a outra na Liquidagdo de Operagdes;

3.21 Contraparte Central — posicdo assumida pela CBLC exclusivamente perante os Agentes de
Compensacdo, na Liquidag¢do de Operagdes apos a Aceitagao;
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3.22 Custodiante Global — institui¢do habilitada, no exterior, a administrar Contas de Custodia,
propria ou de seus clientes;

3.23 Depositaria — departamento da BM&FBOVESPA responsavel pela prestagdo de servicos de
custodia e de central depositaria para Ativos;

3.24 Deposito — entrada de Ativos na CBLC e respectivo registro na Conta de Custodia do
Investidor;

3.25 Emissor — pessoa juridica responsavel pelas obrigacdes inerentes aos Ativos por ela emitidos;

3.26 Entrega — Transferéncia de Ativos da ou para a Conta de Liquidag@o de Ativos na CBLC ou
em outras depositarias, com a finalidade de liquidar obrigagdes decorrentes de Operagdes;

3.27 Especificacido de Operagdes — processo mediante o qual o Participante de Negociagdo
identifica, junto a CBLC, os Investidores associados as Operagdes a liquidar;

3.28 Evento de Custéodia — obrigacdes do Emissor relativas ao resgate do principal e dos
acessorios dos Ativos por ele emitidos e custodiados na CBLC;

3.29 Fundo de Liquidac¢do - Fundo constituido com o objetivo de cobrir perdas que excedam as
Garantias depositadas, no caso de Inadimpléncia de Agente de Compensacao;

330 Garantias — Ativos, recursos financeiros, direitos, contratos e outros instrumentos
depositados para assegurar o cumprimento das obrigac¢des dos Participantes;

3.31 Gerenciamento de Riscos - conjunto de atividades destinadas a minimizar a possibilidade de
descontinuidade do processo de Liquidagdo de Operacdes e da prestagdo do Servico de
Depositaria, inclusive mediante a adogdo de técnicas, modelos e sistemas reconhecidamente
aceitos;

3.32 Inadimpléncia — descumprimento de obrigacdes no tempo, lugar e forma devidos;

3.33 Investidor — pessoa fisica ou juridica, ou entidade de investimento coletivo, que utiliza os
servicos de um Participante de Negocia¢do para realizar suas Operagdes nos Ambientes de
Negociagdo ou de um Agente de Custodia para a custddia de seus Ativos;

3.34 Investidor Nio Residente — pessoa fisica ou juridica, fundo, ou entidade de investimento
coletivo com residéncia, sede ou domicilio no exterior;

3.35 Investidor Qualificado — Investidor autorizado a liquidar suas Operagdes diretamente através
de um ou mais Agentes de Compensacdo Plenos, independentemente dos Participantes de
Negociagdo pelos quais tenha operado;

3.36 Janela de Liquidac¢ao — intervalo de tempo compreendido entre o horario estabelecido para o
final do recebimento de recursos financeiros pela CBLC e o horario no qual a CBLC efetua a
transferéncia de recursos financeiros no STR referentes a Liquidacdo de suas obriga¢des como
Contraparte Central;
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3.37 Limite Operacional — limite atribuido pela CBLC ao Agente de Compensagdo, e por este a
seus clientes, para restringir o risco associado a Liquidacdo de Operagdes sob sua
responsabilidade;

3.38 Limite de Custédia — limite atribuido pela CBLC ao Agente de Custodia para o valor total
dos ativos mantidos em Contas de Custodia;

3.39 Liquidacao — processo de extingdo de direitos e obrigacdes em Ativos e recursos financeiros;

3.40 Liquidacdo Bruta — processo no qual as instru¢des de Liquidagdo de fundos e de
transferéncia de Ativos ocorrem individualmente, ou seja, as Operagdes sdo liquidadas uma a
uma;

3.41 Mercado — conjunto de atividades relacionadas as Operagdes com Ativos de caracteristicas
semelhantes — mercado de renda variavel, mercado de renda fixa privada e outros;

3.42 Mora — descumprimento de obrigagdes no tempo, lugar e forma devidos, cujas circunstancias
indicarem a possibilidade de adimplemento com a utilizacdo de Garantias ou de mecanismos de
liquidez;

3.43 Operacoes - transacdes com Ativos e seus derivativos, inclusive contratos de empréstimo, e
passiveis de Aceitagdo pela CBLC quando atuar como Contraparte Central;

3.44 Pagamento — transferéncia de recursos financeiros da ou para a Conta de Liquidagdo da
CBLC no STR, com a finalidade de liquidar obrigagdes relacionadas a Liquidacdo de
Operagdes, as Garantias requeridas, aos Eventos de Custodia e as taxas da CBLC;

3.45 Participante — pessoa fisica ou juridica que tem relacionamento direto ou indireto, com a
CBLC, na qualidade, cumulativa ou ndo, de Agente de Compensagdo, Agente de Liquidacdo
Bruta, Agente de Custddia, Participante de Negociacdo, Banco Liquidante, Investidor ou
Investidor Qualificado;

3.46 Participante de Negociacio - institui¢do autorizada a realizar Operagdes para carteira propria
ou por conta e ordem de seus clientes nos Ambientes de Negociagdo e no Servigo de
Empréstimo de Ativos;

3.47 Retirada — saida dos Ativos da Depositaria da CBLC e respectiva baixa do registro na Conta
de Custddia do Investidor;

3.48 SEGMENTO BOVESPA — ¢ o segmento do mercado organizado de bolsa de valores
administrado pela BM&FBOVESPA, no qual s3o negociados ativos de renda variavel e seus
derivativos (opgoes, termo e futuro de acdes);

3.49 SELIC - Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia, administrado pelo Banco Central do
Brasil;

14/04/2010



BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

3.50 Servico de Depositaria — servico de guarda centralizada e custodia fungivel e infungivel de
Ativos administrado pela CBLC;

3.51 Servico de Empréstimo de Ativos — servico administrado pela CBLC que permite aos
Investidores emprestarem Ativos ou toma-los emprestados;

3.52 Sistema de Negociacdo — facilidades tecnologicas e operacionais que permitem a realizagdo
de Operagdes nos Ambientes de Negociacao;

3.53 STR - Sistema de Transferéncia de Reservas administrado pelo Banco Central do Brasil;

3.54 Transferéncia — movimentacdo de Ativos, livre de pagamento, entre Contas de Custddia no
Servigco de Depositaria.

TITULO IIT - DO ACESSO DOS PARTICIPANTES

CAPITULO I
DOS PARTICIPANTES DA CBLC

4 A CBLC atua como Camara de Compensacao e Liquidagdo, Depositaria Central de Ativos e
Administradora de Sistema de Liquidag@o Bruta.

5 A CBLC, como Camara de Compensacdo e Liquidacdo, possui 3 (trés) categorias de
Participantes: o Agente de Compensacdo Pleno, o Agente de Compensagao Proprio e o
Agente de Compensagao Especifico.

6 A CBLC, como Depositaria central, possui 3 (trés) categorias de Participantes: o Agente de
Custddia Pleno, o Agente de Custddia Proprio e o Agente Especial de Custddia.

7 A CBLC, como administradora de sistema de Liquidacdo Bruta, possui 1 (uma) categoria de
Participante: o Agente de Liquidagdo Bruta.

8 As institui¢des que desejarem atuar como Agente de Compensagdo, Agente de Custodia e
Agente de Liquidagdo Bruta devem submeter solicitacdo formal a CBLC , instruida com a
documentacdo prevista no Anexo 1 dos Procedimentos Operacionais, e obter a aprovacdo da
admissdo a CBLC nos termos previstos no Regulamento de Acesso dos Sistemas e
Mercados da BM&FBOVESPA.

9 Com base na andlise da documentagdo apresentada, o Conselho de Administragdo da
BM&FBOVESPA avaliard a adequagdo da instituicdo requerente a categoria de atuacdo
pretendida, e a comunicara formalmente sobre a aprovag¢ao ou nao de sua admissdao a CBLC.

9.1 Da decisao denegatoria do Conselho de Administragdo cabera recurso a ser apresentado pelo
requerente, dirigido a Assembléia Geral da BM&FBOVESPA, o qual serd inicialmente
apreciado pelo Conselho de Administragdo, que podera reconsiderar a sua decisao.

9.2  Os prazos e procedimentos para as decisdes e recursos constam do Regulamento de Acesso
dos Sistemas e Mercados da BM&FBOVESPA.
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CAPITULO 11 )
DOS AGENTES DE COMPENSACAO

Secao I
Da Classificacio

Os Agentes de Compensacgdo podem ser classificados e conceituados como:
Agentes de Compensagdo Plenos: institui¢des habilitadas a liquidar Operagdes por
eles intermediadas para a sua carteira propria e para a de seus clientes, Participantes
de Negociagdo e Investidores Qualificados;

Agentes de Compensagdo Proprios: instituigdes habilitadas a liquidar
Operagdes:
por eles intermediadas, para a sua carteira propria e para a de seus clientes;
intermediadas por empresas pertencentes a0 mesmo grupo econdémico de que facam
parte;
de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico de que facam parte,
intermediadas por quaisquer outras institui¢oes; €
de entidades de investimento coletivo por eles administradas ou administradas por
empresas pertencentes ao mesmo grupo econdomico de que fagam parte, ainda que
tenham sido intermediadas por quaisquer outras institui¢des.
Agentes de Compensacdo Especificos: instituicdes habilitadas a liquidar,
exclusivamente, Operacdes realizadas com titulos de renda fixa privados, emitidos
por empresas ndo financeiras e com Ativos negociados nos Ambientes de
Negociagao:
por eles intermediadas para a sua carteira propria e para a de seus clientes;
intermediadas por empresas pertencentes a0 mesmo grupo econdomico de que facam
parte;
de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico de que facam parte,
intermediadas por quaisquer outras institui¢des; €
de entidades de investimento coletivo por eles administradas ou administradas por
empresas pertencentes a0 mesmo grupo econdmico de que fagam parte, ainda que
tenham sido intermediadas por quaisquer outras instituicdes;

Secao 11
Da Qualificacao

Podem qualificar-se como Agentes de Compensacdo: as sociedades corretoras, os
bancos comerciais ou multiplos, os bancos de investimento, as sociedades
distribuidoras e outras institui¢des, a critério da CBLC.

Secao II1
Da Admisséo

Constituem condigdes essenciais para aprovacdo da admissdo do Agente de
Compensacdo a CBLC e ao exercicio de suas atividades:
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12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7
12.8
12.9

12.10

13.

14.

15.

16.

17.

17.1

aderir formalmente ao Regulamento de Operagdes ¢ Procedimentos Operacionais da
CBLC e demais normas regulamentares e operacionais da CBLC, por meio da
assinatura de Contrato de Prestagdo de Servigcos de Agente de Compensagao;
contribuir com o Fundo de Liquidagdo da CBLC, efetuando depdsito fixo minimo e
depdsito variavel estabelecidos pela Diretoria da BM&FBOVESPA;

possuir reconhecida especializagdo nas atividades de avaliagdo e concessdo de
crédito e no Gerenciamento de Riscos em geral;

possuir reconhecida capacidade organizacional e operacional, especialmente no que
diz respeito as funcdes associadas a Liquidag@o de Operacgdes;

apresentar situacdo econdmico - financeira compativel com o exercicio da atividade
de Agente de Compensacdo, em especial no que diz respeito a manutencdo de
adequados niveis de capitalizagdo, liquidez e endividamento, conforme disposto nos
Procedimentos Operacionais;

apresentar rentabilidade adequada, quando comparada com o seu nivel de atividade e
capitalizag@o;

ser habilitado como Agente de Custddia da CBLC;

gozarem seus dirigentes e prepostos de boa reputagio técnica, ética e crediticia;
cumprir os requisitos do roteiro basico de auditoria do programa de qualifica¢do
operacional (PQO) da BM&FBOVESPA; e

aderir formalmente aos regulamentos e regras da BSM e a Camara de Arbitragem do
Mercado, por meio da assinatura de Contrato de Prestagdo de Servicos de Agente de
Compensacao.

Secio IV
Dos Requisitos de Capital

A CBLC estabelecerd, para o desempenho das atividades de Agente de
Compensacdo, requisitos minimos de capital, de liquidez, de imobilizagdo e outros
relacionados a situacdo econdmico-financeira do Agente de Compensagao.

Os requisitos minimos de capital variam conforme a categoria de atuacdo dos
Agentes de Compensacdo e encontram-se descritos no Anexo 1 dos Procedimentos
Operacionais.

A CBLC pode, a seu critério e a qualquer momento, alterar os requisitos minimos de
capital.

A CBLC verifica o atendimento aos requisitos de capital no momento da avaliag@o
da solicitacdo de credenciamento recebida e também periodicamente com o objetivo
de garantir a permanente aderéncia dos Agentes de Compensacdo aos requisitos de
capital.

Seciao V
Dos Requisitos Técnicos e Operacionais

Os Agentes de Compensacao, independente da sua classificacdo, deverdo atender aos
seguintes requisitos operacionais:

Ter acesso aos sistemas da CBLC e as funcionalidades referentes a atividade de
Agente de Compensagao;
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17.2

17.3

17.4

17.5

18.

19.

20.

20.1

20.2

21.

21.1

21.1.1

Contratar Banco Liquidante credenciado junto ao Banco Central do Brasil e
devidamente habilitado junto a CBLC mediante apresentacdo da documentacio
descrita no Anexo 1 dos Procedimentos Operacionais da CBLC;

Indicar Diretor responsavel pela atividade de risco;

Possuir documento descritivo das principais caracteristicas dos sistemas operacionais
e tecnologicos que serdo utilizados na prestacdo de servigos, com especifica¢do
sumaria das rotinas operacionais intrinsecas e extrinsecas aos sistemas, bem como
dos procedimentos e controles internos pertinentes; e

Organograma destacando a 4rea que sera responsavel pela execucdo dos servigos a
serem prestados e demonstrando o esquema de segregacdo de atividades (“chinese
wall”) entre a area de risco e demais areas da administracdo de recursos de terceiros
(Participantes de Negociacdo e Investidores Qualificados).

O Agente de Compensag¢do deve atender a padrdes minimos de infra-estrutura
tecnologica e procedimentos de contingéncia adequados ao exercicio de suas
atividades, conforme disposto no Titulo X — Da Infra-Estrutura Tecnoldgica e Dos
Procedimentos de Contingéncia deste Regulamento e em regras especificas
estabelecidas pela CBLC.

Secao VI
Da Contribuicdo para o Fundo de Liquidacio

E condigdo essencial para o exercicio da fun¢io de Agente de Compensagio a
contribui¢cdo ao Fundo de Liquidag¢do da CBLC.

O Fundo de Liquidagdo serd constituido mediante um depdsito fixo minimo
diferenciado por categoria de Agente de Compensagdo, e um deposito variavel
correspondente a contribuicdo de cada Agente de Compensacdo na composi¢do do

risco total da CBLC, mensurado em cenarios de stress.

O deposito fixo minimo e o depdsito variavel poderdo ser realizados em dinheiro ou
titulos publicos federais;

O depdsito variavel podera ser requerido em bases didrias.

Secao VII
Dos Vinculos Contratuais

Em instrumentos préprios, os Agentes de Compensagio devem:
perante a BM&FBOVESPA, formalizar adesdo a este Regulamento, declarando:

o conhecimento das normas que regem suas atividades;
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21.1.2

21.1.3

21.2

21.2.1

21.2.2

21.2.3

21.24

21.2.5

21.2.6

21.2.7

21.3

22.

o reconhecimento de sua responsabilidade perante a BM&FBOVESPA caso seu
Banco Liquidante deixe de cumprir com a obrigacdo de repasse de recursos
financeiros para a Liquidagcdo de Operacgdes;

a exoneracdo da BM&FBOVESPA de qualquer responsabilidade no caso de seu
Banco Liquidante deixar de cumprir com a obrigacdo de repasse de recursos
financeiros recebidos da BM&FBOVESPA referentes a Liquidacdo de Operagdes;

perante seus clientes, disciplinar o respectivo regime de prestacdo de servigos, de
cujo instrumento constardo, no minimo, as seguintes disposigdes:

clausula em que o cliente se responsabiliza integralmente pela decisdo de contratar
os servicos do Agente de Compensagdo e pelos atos praticados pelo Agente de
Compensacdo em decorréncia desta contratagao;

clausula exonerando a BM&FBOVESPA de qualquer responsabilidade caso o
Agente de Compensagdo ndo cumpra as obrigacdes contraidas com seu cliente, ndo
importando as razoes do descumprimento;

clausula em que o cliente declara conhecer o inteiro teor do presente Regulamento e
a ele aderir integralmente;

clausula em que o Agente de Compensagdo se obriga a notificar o cliente, na forma
do disposto nos Procedimentos Operacionais, de sua intencdo de cessar o exercicio
da atividade de Agente de Compensag¢do ou de cessar a prestacdo dos servigos para o
cliente;

clausula prevendo a possibilidade de extensdo ao cliente das medidas que lhe tiverem
sido aplicadas pela BM&FBOVESPA em decorréncia da atuagao do cliente;

clausula em que a instituicdo responsavel pelas informagdes cadastrais do Investidor
Qualificado se responsabiliza perante a BM&FBOVESPA pela exatiddio e
regularidade destas informagoes; e

clausula em que conste a data de inicio de prestagdo de servicos.

perante seus Bancos Liquidantes, disciplinar o respectivo regime de contrata¢do de
servigos, em especial quanto a transferéncia de recursos financeiros por sua conta e
em seu nome.

Considera-se existente, para todos os fins e efeitos, a vinculagcdo contratual de que
trata o item 21.2, mesmo na auséncia de instrumento proprio, quando ocorrer a
Entrega, diretamente ou por intermédio de terceiros, de Ativos ou recursos
financeiros objeto de Liquidag¢do ou de prestagdo de Garantias para o Agente de
Compensagao.
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23.

24

25.

26.

26.1

26.2

26.3

27.

28.

Secao VIII
Do Descredenciamento

O Agente de Compensacdo pode, voluntariamente, decidir cessar a prestacdo de
servicos de Liquidacdo desde que comunique formalmente a Diretoria da
BM&FBOVESPA com, no minimo, 3 (trés) dias uteis de antecedéncia e notifique
seus clientes na forma do disposto nos Procedimentos Operacionais.

As Operagdes ndo liquidadas e quaisquer outras obrigagdes assumidas por seus
clientes ou relativas a carteira propria permanecerdo sob sua responsabilidade até a
devida extingao.

A CBLC podera descredenciar Agente de Compensagdo nos termos previstos no
Titulo IX — Das Penalidades e no Titulo XI — Das Medidas de Emergéncia deste
Regulamento.

CAPITULO 111 ,
DOS AGENTES DE CUSTODIA

Secao I
Da Desclassificacio

Os Agentes de Custodia podem ser classificados e conceituados como:

Agentes de Custodia Plenos, instituigdes habilitadas a administrar Contas de
Custédia para a carteira propria e de empresas pertencentes a0 mesmo grupo
econdbmico de que facam parte, investidores ndo institucionais, clubes de
investimento, investidores institucionais e Investidores Nao Residentes.

Agentes de Custodia Proprios, instituigdes habilitadas a administrar Contas de
Custddia para a carteira propria e de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico de que facam parte, investidores institucionais e ndo institucionais e
clubes de investimento, observados os termos e limites estabelecidos pela CBLC.

Agentes Especiais de Custddia, institui¢des habilitadas a administrar somente Conta
de Custddia propria.

Secao 11
Da Qualificacio

Podem qualificar-se como Agentes de Custodia as sociedades corretoras, as
distribuidoras, os bancos comerciais, multiplos, ou de investimento, e outras
instituicdes, a critério da CBLC.

Podem qualificar-se como Agentes Especiais de Custodia entidades fechadas de
previdéncia complementar autorizadas a funcionar pela Secretaria da Previdéncia
Complementar — SPC, companhias seguradoras e entidades abertas de previdéncia
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29.

29.1

29.2

293

29.4

29.5

29.6

30.

31.

32.

33.

privada autorizadas a funcionar pela SUSEP — Superintendéncia de Seguros
Privados, e outras instituigdes, a critério da CBLC.

Secao II1
Da Admissao

Constituem condigdes essenciais para aprovacao da admissdo do Agente de Custodia
a CBLC e ao exercicio de suas atividades:

formalizar adesdo ao Regulamento de Operagdes e aos Procedimentos Operacionais
da CBLC e demais normas regulamentares e operacionais da CBLC, por meio da
assinatura do Contrato de Prestag¢@o de Servigos de Agente de Custddia;

possuir reconhecida capacidade organizacional e operacional, especialmente no que
diz respeito as fungdes associadas a custddia de Ativos;

apresentar situagdo econdmico-financeira e infra-estruturas operacional e tecnologica
compativeis com o exercicio da atividade de Agente de Custodia;

gozarem seus dirigentes e prepostos de boa reputagdo técnica, ética e crediticia;

cumprir os requisitos do roteiro basico de auditoria do programa de qualificacdo
operacional (PQO) da BM&FBOVESPA; e

aderir formalmente aos regulamentos e regras da BSM e a Camara de Arbitragem do
Mercado , por meio da assinatura de Contrato de Prestagcdo de Servigos de Agente de
Custodia.

Secao IV
Dos Requisitos de Capital e dos Limites de Custodia

A CBLC podera estabelecer, para o desempenho das atividades de Agentes de
Custddia, requisitos minimos de capital e outros relacionados a situagdo econdmico-
financeira do Agente de Custddia e Limites de Custodia.

Os requisitos minimos de capital ¢ os Limites de Custédia variam conforme a
categoria de atuagdo dos Agentes de Custddia.

A CBLC pode, a seu critério e a qualquer momento, alterar os requisitos minimos de
capital e os Limites de Custodia do Agente de Custodia.

A CBLC verifica o atendimento aos requisitos de capital no momento da avaliag@o
da solicitacdo de credenciamento recebida e também periodicamente com o objetivo
de garantir a permanente aderéncia dos Agentes de Custdédia aos requisitos de
capital.
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34.

34.1

34.2

343

344

34.5

34.6

34.7

34.8

35.

35.1

35.2

36.

Secao V
Dos Requisitos Técnicos e Operacionais

Os Agentes de Custodia, independente da sua classificagdo, deverdo atender aos
seguintes requisitos operacionais:

Ter acesso aos sistemas e as funcionalidades referentes as atividades de Agente de
Custodia;

Efetuar conciliagdo didria dos saldos em Conta de Custodia sob a sua
responsabilidade com a CBLC;

Ter, no minimo, 2 (dois) funcionarios alocados para a atividade de custédia que
tenham sido capacitados em curso de capacitag¢do oferecido pela CBLC;

Contratar Banco Liquidante, credenciado junto ao Banco Central do Brasil e
devidamente habilitado junto a CBLC mediante apresentacdo da documentacio
descrita no Anexo 1 dos Procedimentos Operacionais da CBLC, para receber e
repassar recursos referentes a Eventos de Custodia;

Fornecer extrato de Contas de Custddia para os Investidores;
Possuir sistema de controle de custodia, proprio ou contratado de terceiros;
Indicar Diretor responsavel pela atividade de custodia;

Possuir documento descritivo das principais caracteristicas dos sistemas operacionais
e tecnologicos que serdo utilizados na prestagdo de servigos, com especificacdo
sumaria das rotinas operacionais intrinsecas e extrinsecas aos sistemas, bem como os
procedimentos e controles internos pertinentes.

Além dos requisitos operacionais mencionados no item 34, os Agentes de Custddia
Plenos devem:

Apresentar organograma destacando a area que sera responsavel pela execucio dos
servigos a serem prestados ¢ demonstrando o esquema de segregacdo de atividades
(“chinese wall”) entre a area de custodia de terceiros e as areas da administragao de
recursos; e

Apresentar relatério de auditoria operacional circunstanciado, emitido por empresa
de auditoria externa independente, sobre a exatiddo das informag¢des a serem geradas
quando da prestagdo do servico de custodia, a eficacia, qualidade e seguranga das
rotinas operacionais dos sistemas a serem utilizados pela instituigao.

O Agente de Custddia e o Agente Especial de Custddia devem atender a padrdes
minimos de infra-estrutura tecnoldgica e procedimentos de contingéncia adequados
ao exercicio de suas atividades, conforme disposto no Titulo X — Da Infra-Estrutura
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Tecnoldgica e Do Plano de Contingéncia, deste Regulamento e em regras especificas
estabelecidas pela CBLC.

Secio VI
Dos Vinculos Contratuais

37. Nos instrumentos proprios, o Agente de Custddia deve:

37.1 perante a BM&FBOVESPA, formalizar Contrato de Prestagdo de Servigo de
Custodia de Ativos;

37.2 perante seus clientes, no caso dos Agentes de Custodia, exclusivamente, formalizar
Contrato de Prestacdo de Servico de Custddia de Ativos, no qual constardo, no
minimo, as seguintes disposi¢des:

37.2.1 clausula em que o cliente se responsabiliza integralmente pela decisdo de contratar
os servigos do Agente de Custodia;

37.2.2 clausula exonerando a BM&FBOVESPA de qualquer responsabilidade caso o
Agente de Custodia deixar de cumprir as obrigacdes contraidas com seu cliente, ndo
importando as razdes do descumprimento;

37.2.3 clausula em que o cliente declara conhecer o inteiro teor:

37.2.3.1 do presente Regulamento e a ele aderir integralmente; e
37.2.3.2 do contrato firmado entre a BM&FBOVESPA e os Agentes de Custddia.

37.2.4 clausula em que o Agente de Custodia se obriga a notificar o cliente, na forma
do disposto nos Procedimentos Operacionais, de sua intencdo de cessar o exercicio
da atividade de Agente de Custddia ou de cessar a prestagdo dos servigos para o
cliente;

37.2.5 clausula prevendo a possibilidade de extensdo, ao cliente, das medidas que lhe
tiverem sido aplicadas pela BM&FBOVESPA em decorréncia da atuagdo do cliente;
e

37.2.6 clausula em que conste a data de inicio de prestacdo de servigos.

37.2.7 clausula em que o cliente autoriza o Agente de Custddia a implementar, quando for
solicitado, o mecanismo de Bloqueio de Venda.

373 sempre que utilizar informag¢des cadastrais simplificadas de Investidor Nao

Residente, com base na legislagdo vigente, formalizar com o Custodiante Global (ou
Titular de Conta Coletiva) Contrato escrito no qual constardo, no minimo, as
seguintes disposigdes:
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37.3.1

37.3.2

3733

3734

37.3.5

37.3.6

37.3.7

37.3.8

37.3.9

clausula em que o Custodiante Global (ou Titular de Conta Coletiva) anua a sujei¢ao
do contrato e de suas partes a legislacdo da Republica Federativa do Brasil, e de seus
orgaos e entidades;

clausula em que o Custodiante Global (ou Titular de Conta Coletiva) se obriga a dar
prévia ciéncia, aos seus clientes, da legislagdo brasileira sobre mercado de capitais,
por meio da disponibilizacdo de cdpia de seu contetido, ou da indicagdo do local
onde referida legislacdo podera ser consultada;

clausula em que o Custodiante Global (ou Titular de Conta Coletiva) se obriga a
comunicar, aos seus clientes, que a sua atuacdo no Brasil estd sujeita a legislacdo
brasileira sobre mercado de capitais;

clausula em que o Agente de Custddia se comprometa a fornecer ao Custodiante
Global (ou Titular de Conta Coletiva) os estatutos, leis, cddigos, regulamentos,
regras e requerimentos das autoridades governamentais, Orgdos reguladores e
entidades auto-reguladoras pertinentes a atuagao no mercado de capitais brasileiro;

clausula em que o Custodiante Global (ou Titular de Conta Coletiva) assuma a
obrigacdo de submeter quaisquer controvérsias ou litigios decorrentes da execugdo
do presente contrato a decisdo do Poder Judiciario brasileiro ou da Camara de
Arbitragem do Mercado;

clausula em que o Custodiante Global constitui mandatario no Brasil para receber
citagdes, intimagdes e notificacdes judiciais e/ou extrajudiciais, expedidas pelo Poder
Judicidrio, autoridades administrativas e entidades auto-reguladoras brasileiras,
relativas a matérias correspondentes ao respectivo contrato;

clausula em que o Custodiante Global (ou Titular de Conta Coletiva) se
responsabiliza por manter atualizadas, pelos prazos estabelecidos na legislagdo
brasileira, as informagdes e documentos que permitam a identificacdo do Investidor
Nao Residente e disponibiliza-las ao Agente de Custddia sempre que solicitado e
quando se mostrar necessario a consecucdo das finalidades institucionais e
exigéncias dos oOrgdos reguladores e das entidades auto-reguladoras, nos prazos
estabelecidos por estes orgdos e entidades e observadas suas respectivas esferas de
competéncia;

clausula em que o Custodiante Global (ou Titular de Conta Coletiva) se
responsabiliza pela identificagdo e conhecimento de seus clientes, bem como por
tomar todos os cuidados visando a prevencdo de atividades ligadas a procedimentos
de lavagem de dinheiro;

clausula que estabelega a rescisdo do contrato, em caso de descumprimento de
quaisquer das obrigacdes nele estabelecidas, em especial as relativas ao
cumprimento de normas para a realizagdo, por Investidores Ndo Residentes, de
operagdes nos mercados financeiro e de capitais brasileiros;
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37.3.10

38

38.1

38.2

39

40.

41

42

clausula em que o Custodiante Global (ou Titular de Conta Coletiva) se comprometa
a identificar e comunicar eventuais alteragdes quanto a pessoa/area responsavel pela
manutencao das informagdes do Investidor Nao Residente.

Caso haja qualquer infragdo as disposi¢cdes contidas no item 37.3 e sub-itens, o
Agente de Custodia devera utilizar as informacdes cadastrais completas do
Investidor Nao Residente, conforme previsto na legislagdo em vigor.

A BM&FBOVESPA, mediante recebimento de comunicacdo dos &rgios
reguladores, informando o ndo atendimento a solicitagdo de informagdes pelo
Custodiante Global (ou Titular de Conta Coletiva), notificara todos Agentes de
Custodia que tenham contrato com esse Custodiante Global (ou Titular de Conta
Coletiva) sobre a referida pendéncia.

Os Agentes de Custodia que tenham sido notificados deverao utilizar as informacdes
cadastrais completas dos Investidores Nao Residentes para que estes operem nos
mercados financeiro e de capitais brasileiros.

Nos instrumentos proprios, o Agente de Custodia podera, nas situagdes previstas nos
Procedimentos Operacionais, contratar Agente de Compensagao Pleno que se co-
responsabilize pelos Depdsitos de Ativos especificos junto ao Servico de
Depositaria.

Secao VII
Do Descredenciamento

O Agente de Custodia pode, voluntariamente, rescindir o Contrato de Prestagdo de
Servigo de Custodia de Ativos, desde que comunique formalmente a Diretoria da
BM&FBOVESPA com, no minimo, 15 (quinze) dias uteis de antecedéncia e
notifique seus clientes na forma do disposto nos Procedimentos Operacionais;

A CBLC podera descredenciar o Agente de Custddia nos termos previstos no Titulo
IX — Das Penalidades e no Titulo XI - Das Medidas de Emergéncia deste
Regulamento.

CAPITULO IV )
DOS AGENTES DE LIQUIDACAO BRUTA

Secao I
Da Qualificacio

Podem qualificar-se como Agentes de Liquidacdo Bruta as sociedades corretoras,
sociedades distribuidoras, bancos comerciais, multiplos ou de investimento, e outras
institui¢des a critério da CBLC.

Secao 11
Da Admissao

14/04/2010

18



BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

43

43.1

43.2

43.3

43.4

43.5

43.6

43.7

43.8

44

45

45.1

45.2

Constituem condigdes essenciais para o exercicio da funcdo de Agente de
Liquidacdo Bruta:

formalizar adesdo ao Regulamento de Operagdes e aos Procedimentos Operacionais
da CBLC e demais normas regulamentares e operacionais da CBLC, por meio da
assinatura do Contrato de Prestag@o de Servigos de Agente de Liquidagdo Bruta;

possuir reconhecida capacidade organizacional e operacional, especialmente no que
diz respeito as funcdes associadas a Liquidag@o de Operacgdes;

apresentar situagdo econdmico-financeira compativel com o exercicio da atividade
de Agente de Liquidagdo Bruta, em especial no que se refere a manutengdo de
adequados niveis de capitalizagdo, liquidez e endividamento;

apresentar rentabilidade adequada, quando comparada com o seu nivel de atividade e
capacitagao;

ser habilitado como Agente de Custddia da CBLC;
gozarem seus dirigentes e prepostos de boa reputagdo técnica, ética e crediticia;

cumprir os requisitos do roteiro basico de auditoria do programa de qualificacdo
operacional (PQO) da BM&FBOVESPA; ¢

aderir formalmente aos regulamentos e regras da BSM e a Camara de Arbitragem do
Mercado , por meio da assinatura de Contrato de Prestacdo de Servigos de Agente de
Liquidacdo Bruta.

Secao 111
Dos Requisitos de Capital

A CBLC podera estabelecer, para o desempenho das atividades de Agente de
Liquidacdo Bruta, requisitos minimos de capital, de liquidez, de imobilizacdo e
outros relacionados a sua situagdo econdmico-financeira, de acordo com o mercado
em que atua.

Secio IV
Dos Requisitos Técnicos e Operacionais

Os Agentes de Liquidagdo Bruta deverdo atender aos seguintes requisitos
operacionais:

Ter acesso aos sistemas e as funcionalidades referentes as atividades de Agente de
Liquidacdo Bruta;

Contratar Banco Liquidante credenciado junto ao Banco Central do Brasil e
devidamente habilitado junto a CBLC mediante apresentagdo da documentagdo
descrita no Anexo 1 dos Procedimentos Operacionais da CBLC;
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45.3

45.4

45.5

46

47

47.1

47.1.1

47.1.2

47.1.3

47.2

47.2.1

47.3

47.3.1

Ter, no minimo, 2 (dois) funcionarios alocados para a atividade de liquidacdo que
tenham sido capacitados em curso de capacitagao oferecido pela CBLC;

Indicar Diretor responsavel pela atividade de Liquidagao;

Possuir documento descritivo das principais caracteristicas dos sistemas operacionais
e tecnoldgicos que serdo utilizados na prestagcdo de servigos, com especificacdo das
rotinas operacionais intrinsecas e extrinsecas aos sistemas, bem como o0s
procedimentos e controles internos pertinentes.

O Agente de Liquidagcdo Bruta deve atender a padrdes minimos de infra-estrutura
tecnologica e procedimentos de contingéncia adequados ao exercicio de suas
atividades, conforme disposto no Titulo X — Da Infra-estrutura Tecnoldgica e Dos
Procedimentos de Contingéncia, deste Regulamento e em outras regras especificas
estabelecidas pela BM&FBOVESPA.

Secao V
Dos Vinculos Contratuais

Em instrumentos préprios, os Agentes de Liquidag¢do Bruta devem:

perante a BM&FBOVESPA, formalizar a adesdo a este Regulamento, declarando:

o conhecimento das normas que regem suas atividades;

o reconhecimento de que a BM&FBOVESPA nao atua como Contraparte Central
Garantidora nos Mercados e nas Operagdes a serem por ele liquidadas,
desempenhando somente a fun¢do de facilitadora da Entrega contra pagamento;

a exoneragdo da BM&FBOVESPA de qualquer responsabilidade no caso de seu
Banco Liquidante deixar de cumprir com a obriga¢do de repasse de recursos
financeiros recebidos da BM&FBOVESPA referentes a Liquidacdo de Operagdes.

perante seus Bancos Liquidantes:

disciplinar o respectivo regime de contratagdo de servigos, em especial quanto a
transferéncia de recursos financeiros por sua conta e em seu nome.

perante seus clientes, disciplinar o respectivo regime de prestagdo de servicos, de
cujos instrumentos constardo, no minimo, as seguintes disposi¢des:

clausula em que o cliente se responsabiliza integralmente pela decisdo de contratar os
servicos do Agente de Liquida¢do Bruta e pelos atos praticados pelo Agente de
Liquidagdo Bruta em decorréncia desta contratagao;
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47.3.2

4733

47.3.4

47.3.5

47.3.6

48

48.1

49

50

50.1

50.2

50.3

clausula exonerando a BM&FBOVESPA de qualquer responsabilidade caso o
Agente de Liquidagdo Bruta ndo cumpra as obrigacdes contraidas com seu cliente,
nao importando as razdes do descumprimento;

clausula em que o cliente declara conhecer o inteiro teor do presente Regulamento e
a ele aderir integralmente;

clausula em que o Agente de Liquidagdo Bruta se obriga a notificar o cliente de sua
intencdo de cessar o exercicio da atividade de Agente de Liquidacdo Bruta ou de
cessar a prestacdo dos servigos para o cliente;

clausula prevendo a possibilidade de extensdo ao cliente das medidas que lhe tiverem
sido aplicadas pela BM&FBOVESPA em decorréncia da atuag@o do cliente;

clausula em que conste a data de inicio de prestagdo de servicos.

Secio VI
Do Descredenciamento

O Agente de Liquidag¢do Bruta pode, voluntariamente, decidir cessar a prestagao de
servicos de Liquidag¢do Bruta, desde que comunique formalmente a Diretoria da
BM&FBOVESPA com, no minimo 3 (trés) dias uteis de antecedéncia e notifique
seus clientes na forma do disposto nos Procedimentos Operacionais.

As Operagdes ndo liquidadas e quaisquer outras obrigagdes assumidas por seus
clientes ou relativas a sua carteira propria permanecerao sob sua responsabilidade até
a devida exting¢ao.

A CBLC podera descredenciar o Agente de Liquidacdo Bruta nos termos previstos

no Titulo IX — Das Penalidades e no Titulo XI — Das Medidas de Emergéncia deste
Regulamento.

CAPITULO V
DOS INVESTIDORES QUALIFICADOS

Secao I
Da Qualificacao

Sao elegiveis a categoria de Investidores Qualificados:
bancos comerciais, multiplos, ou de investimento;

entidades fechadas de previdéncia complementar autorizadas a funcionar pela
Secretaria da Previdéncia Complementar — SPC;

companhias seguradoras e entidades abertas de previdéncia privada autorizadas a
funcionar pela SUSEP — Superintendéncia de Seguros Privados;
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fundos mutuos de investimento autorizados a funcionar pela Comissdo de Valores
Mobilirios ou pelo Banco Central do Brasil;

pessoas juridicas ndo sujeitas a restrigdes normativas;
investidores ndo residentes credenciados de acordo com as normas aplicaveis; e
outras pessoas fisicas ou juridicas, a critério da CBLC.

Os Investidores poderdo ser qualificados, a critério da CBLC, por seus
representantes.

Secao 11
Do Descredenciamento

O Investidor Qualificado poderd descredenciar-se mediante solicitagdo formal ao
Agente de Compensag@o ou a CBLC.

O Investidor Qualificado podera ser descredenciado pelo Agente de Compensacio
ou pela CBLC, conforme disposto nos Procedimentos Operacionais.

TITULO IV - DA NATUREZA E DO REGIME DAS

54

55

56

57

58

ATIVIDADES

CAPITULO I ,
DA NATUREZA JURIDICA

A CBLC, na qualidade de camara de liquidagdo diferida liquida de Ativos e nos
termos das normas regulamentares, assume, exclusivamente perante os Agentes de
Compensacdo, a posicao de Contraparte Central garantidora da Liquidagdo definitiva
de Operagdes, nos termos da legislacdo vigente e de seus proprios regulamentos, no
momento da Aceitacdo.

A CBLC, na qualidade de camara de liquidacdo bruta de Ativos e nos termos das
normas regulamentares, ndo assume a posicdo de Contraparte Central perante o
Agente de Liquidagdo Bruta.

A CBLC, na qualidade de administradora de sistema de liquidagdo diferida liquida e
bruta de Ativos, coordena a Entrega contra Pagamento.

A CBLC também ¢ responsavel, como Contraparte Central garantidora, pela
Liquidag¢do definitiva dos contratos de empréstimo registrados no Servigo de
Empréstimo de Ativos.

A BM&FBOVESPA podera manter contratos com os Ambientes de Negociagdo, ou
entidades que os administram, com o objetivo de assegurar a imediata transferéncia
das informagdes relativas as Operagdes neles realizadas para viabilizar a execucdo
das atividades de Compensagao, Liquidacdo e Gerenciamento de Risco.
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A CBLC, na qualidade de Depositaria, administra Servico de Depositdria nos termos
das normas regulamentares.

A BM&FBOVESPA mantera contratos com os Participantes com o objetivo de
assegurar a execucdo das atividades relacionadas a Compensacdo, Liquidacgdo,
Gerenciamento de Risco de Operagdes e Deposito de Ativos.

A BM&FBOVESPA mantera, a seu critério, contratos com o Emissor com o
objetivo de assegurar a execu¢do das atividades relacionadas ao seu Servigo de
Depositaria.

CAPITULO 11
DO REGISTRO E DA ACEITACAO

A CBLC registra as Operagdes realizadas nos Ambientes de Negocia¢do no
momento em que recebe, dos Sistemas de Negociagdo, as informagdes relativas a
estas Operagoes.

A CBLC aceitara para Liquidacdo as Operagdes registradas, desde que atendam os
critérios especificos descritos nos Procedimentos Operacionais, com relacdo ao
ativo, preco, quantidade, Limites Operacionais, prazos e horarios e disposi¢des
previstas neste Regulamento.

Considerar-se-4 aceita a Operacdo no momento em que a CBLC disponibilizar esta
informacdo aos correspondentes Agentes de Compensa¢@o, na forma prevista nos
Procedimentos Operacionais.

As Operacdes ndo aceitas serdo informadas aos correspondentes Participantes de
Negociagdo e aos Ambientes de Negociagdo, conforme disposto nos Procedimentos
Operacionais.

CAPiT~ULO 1 i
DA COMPENSACAO E LIQUIDACAO

Os processos de Compensagdo e Liquidagcdo envolvem as relagdes estabelecidas ao
longo da cadeia de responsabilidades para a Liquidacdo de débitos e créditos
reciprocos em Ativos e recursos financeiros entre as Contrapartes.

Na cadeia de responsabilidades, os processos de Compensa¢do e Liquidagdo
envolvem as relagdes entre a CBLC e os Agentes de Compensagdo, entre estes € 0s
Investidores Qualificados e Participantes de Negociagdo e entre estes ultimos e os
Investidores.

A CBLC, na qualidade de Contraparte Central garantidora da Liquidag¢do de
Operagdes por ela aceitas, observara regras operacionais que permitam, entre outros
procedimentos:
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a Compensacdo multilateral dos direitos e obrigagcdes dos Agentes de Compensagao;
0 mesmo processo sera observado em relagdo aos demais elos da cadeia de
responsabilidades;

a Liquidag¢do definitiva de Operagdes com os Agentes de Compensag¢do no momento
em que, de forma simultanea e em carater irrevogavel e incondicional, sdo efetuadas
a transferéncia de recursos financeiros no STR ¢ a transferéncia de Ativos no seu
Servico de Depositaria ou em outras Depositarias, para os respectivos credores
liquidos;

a sua integragdo ao sistema de comunicagdo estabelecido pelo Banco Central do
Brasil para receber, enviar e tratar todas as mensagens com Participantes, no ambito
de sua atuag@o como Camara de Liquidagdo Diferida Liquida de Ativos;

o respeito aos horarios e regras de funcionamento do Banco Central do Brasil para a
transferéncia de recursos financeiros no STR, correspondentes a Liquidacdo de
Operagdes, de acordo com o previsto nos Procedimentos Operacionais;

a adog¢do, em caso de Inadimpléncia dos Agentes de Compensacdo, das medidas
previstas no Titulo VII - Da Mora e Da Inadimpléncia deste Regulamento; e

a suspensdo ou cancelamento de Operagdo, quando determinado pelo Banco Central
do Brasil, pela Comissdao de Valores Mobilidrios, pela BSM, pelos Ambientes de
Negociacdo ou pela BM&FBOVESPA nas suas atividades de supervisdo, cada qual
na sua esfera de atuagdo, mesmo apos a Aceitacdo da Operagdo pela CBLC e
respeitando o carater irrevogavel e incondicional da Liquidagao.

Secao I
Da Compensacido Multilateral

A Liquidagdo das Operagdes pela CBLC, como Contraparte Central e Camara de
Liquidacdo Diferida Liquida, deve ser precedida de Compensag¢@o multilateral de
direitos e obrigacdes relativas as Operagdes aceitas.

A CBLC calculara os direitos e obrigagdes liquidos em Ativos e recursos financeiros
dos Agentes de Compensagio, processando a Compensagao:

dos Ativos idénticos; €

dos recursos financeiros, em um unico saldo liquido multilateral, de todos os
Mercados para os quais presta servigo na condi¢do de Contraparte Central.

A CBLC informard aos Agentes de Compensagdo seus direitos e obrigacdes,
resultantes da Compensacdo multilateral, para fins de Liquidag¢do, nos prazos e
horarios previstos nos Procedimentos Operacionais.
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Secao 11
Da Liquidagao

Subsecio I
Da estrutura de contas de liquidacao

Para executar as atividades relacionadas a Liquidagdo de Operagdes, a CBLC
manterd Contas de Liquidacdo no STR e no seu Servico de Depositaria, podendo
ainda manter Contas de Liquidag¢do em outras depositarias.

A CBLC mantera Conta de Liquidacdo no STR, para efetuar a transferéncia de
recursos financeiros referente a Liquidacdo de Operagdes realizadas nos Ambientes
de Negociagdo, assegurando a Liquidagdo definitiva em reservas bancarias.

A CBLC mantera Conta de Liquidacdo de Ativos, no seu Servico de Depositaria e
em outras depositarias para efetuar a transferéncia de Ativos referentes a Liquidagdo
de Operagoes realizadas nos Ambientes de Negociagao.

As Contas de Liquidagdo no STR, no seu Servigco de Depositaria e em outras
depositarias destinam-se a viabilizar a coordenagdo, pela CBLC, da Entrega contra
Pagamento simultinea e irrevogavel, incondicional e definitiva.

Subsecio I1
Da entrega contra pagamento

Com relagdo a Entrega de Ativos dos Agentes de Compensacdo devedores liquidos
para a CBLC, devera ser observado que:

para os Ativos depositados no Servico de Depositaria da CBLC, os Agentes de
Compensac¢do devedores liquidos em Ativos promoverdo, na forma do disposto nos
Procedimentos Operacionais, a transferéncia dos Ativos para a Conta de Liquidacdo
de Ativos da CBLC no seu Servi¢o de Depositaria;

para os Ativos depositados em outras depositarias, a CBLC e o Agente de
Compensacdo devedor liquido deverdo, segundo as regras destas depositarias e o
disposto nos Procedimentos Operacionais, promover a Transferéncia dos Ativos para
a Conta de Liquidagao de Ativos da CBLC; e

a Entrega somente sera considerada efetuada quando a CBLC receber a confirmacgao
das depositarias sobre a efetiva transferéncia dos Ativos.

Apds a confirmacido da Entrega dos Ativos, a CBLC confirmara aos Agentes de
Compensac¢ao e informaréd aos seus respectivos Bancos Liquidantes suas obrigagdes
financeiras a serem cumpridas até o horario de abertura da Janela de Liquidacgdo da
CBLC no STR.

Os Agentes de Compensagdo devedores liquidos em recursos financeiros deverdo
efetuar seus Pagamentos, por meio de seus Bancos Liquidantes, mediante débito nas
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respectivas contas de reservas bancarias e crédito na Conta de Liquidacdo da CBLC
no STR.

Os Bancos Liquidantes dos Agentes de Compensagdo devedores liquidos em
recursos financeiros instruirdo, até o horario de abertura da Janela da CBLC, débito

dos recursos financeiros de suas contas Reservas Bancarias com o respectivo crédito
na Conta de Liquidagdo da CBLC no STR.

A CBLC ndo fara a Compensacdo entre os Agentes de Compensagdo credores e
devedores liquidos de um mesmo Banco Liquidante

O Pagamento somente serd considerado efetuado quando a CBLC receber a
confirmacdo do Banco Central do Brasil sobre o efetivo crédito dos recursos
financeiros.

Com relagdo a Entrega e ao Pagamento da CBLC para os Agentes de Compensagao
credores liquidos, devera ser observado que:

a CBLC, ao encerramento do horario de sua Janela de Liquidacdo no STR,
coordenard a Entrega contra o Pagamento de forma simultanea, irrevogavel,
incondicional ¢ definitiva, com a sincroniza¢do da movimenta¢do de Ativos e
recursos financeiros, observado o seguinte:

a CBLC efetuara os Pagamentos mediante débito na sua Conta de Liquidagdo no
STR e crédito aos Agentes de Compensagcdo credores liquidos em recursos
financeiros nas contas Reservas Bancarias dos seus respectivos Bancos Liquidantes;
e

a CBLC efetuard as Entregas mediante débito na sua Conta de Liquidagdo em Ativos
no seu Servigo de Depositaria ou em outras depositarias e crédito aos Agentes de
Compensacdo credores liquidos em Ativos para as respectivas Contas de Liquidagao,
conforme o caso.

Efetuadas as transferéncias simultaneas de recursos financeiros pelo STR e de Ativos
pelo Servigo de Depositaria da CBLC ou por outras depositarias, a Liquidagdo sera
considerada irrevogavel e definitiva.

Caso a Entrega ou o Pagamento para a CBLC nio sejam efetuados, a CBLC acionara
mecanismos especiais de tratamento previstos nos Procedimentos Operacionais.

CAPITULO IV
DO GERENCIAMENTO DE RISCOS

Secao I
Da Natureza e Amplitude
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A BM&FBOVESPA executard o Gerenciamento de Riscos de acordo com as
diretrizes estabelecidas pela Diretoria da BM&FBOVESPA, nos termos previstos
neste Regulamento.

A BM&FBOVESPA tera Comité de Risco do Mercado, nos termos do Estatuto
Social da BM&FBOVESPA, para assessora-la no estabelecimento das diretrizes de
Gerenciamento de Riscos.

As atividades relacionadas ao Gerenciamento de Riscos serdo orientadas para, entre
outras finalidades, identificar, mensurar e prover cobertura ou transferéncia dos
riscos, em especial os riscos de crédito, de liquidez, operacional, legal e de mercado.

Secao 11
Do Risco de Crédito na Liquidacio

A BM&FBOVESPA manterd sistema de gerenciamento e controle do risco de
crédito relativo as Operagdes em que atue ou possa vir a atuar como Contraparte
Central garantidora da Liquidagéo.

Risco de crédito na Liquidagdo ¢ a perda maxima, associada ao nivel de seguranga
ou confidéncia estabelecido nas diretrizes de Gerenciamento de Riscos, decorrente
das variagdes nos precos dos Ativos objeto das Operagdes ndo liquidadas pelo
respectivo Agente de Compensacao.

Considerando a cadeia de responsabilidades estabelecida no Titulo VI deste
Regulamento:

a CBLC sera responsavel pelo gerenciamento e controle do seu risco de crédito com
os Agentes de Compensacao;

os Agentes de Compensagdo serdo responsaveis pelo gerenciamento e controle do
respectivo risco de crédito com os Participantes de Negociagdo e Investidores

Qualificados e vice-versa;

Os Participantes de Negociacgdo serdo responsaveis pelo gerenciamento e controle do
respectivo risco de crédito com os Investidores e vice-versa.

Os mecanismos empregados no gerenciamento do risco de crédito destinar-se-ao a:

identificar e mensurar o risco de crédito ao qual a CBLC estd exposta a cada
momento com cada Agente de Compensagao;

estabelecer a forma de cobertura ou transferéncia do risco de crédito mencionado no
item 81.1 acima, através da obtenc¢do de Garantias ou outra forma de prote¢ao;

evitar a existéncia de Operacdes a liquidar cujo risco de crédito ndo esteja coberto
por Garantias ou outra forma de protecgéo.
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A identificacdo, a mensuragdo e a cobertura ou transferéncia do risco de crédito da
CBLC com os Agentes de Compensagao serdo efetuadas adotando-se o conceito de
portfolio e obedecerdo as seguintes normas:

para os direitos e obrigacdes que se extinguem no Ciclo de Liquidagao:

o portfolio do Agente de Compensagdo abrangera todas as Operagdes sob sua
responsabilidade e a liquidar nos respectivos Ciclos de Liquidacdo, efetuando-se a
correspondente Compensac¢ao independentemente dos Participantes de Negociagdo e
Investidores, Qualificados ou ndo, que as tenham realizado nos Ambientes de
Negociagao;

a cobertura do risco de crédito apurado na forma deste item serd efetuada diretamente
pelo Agente de Compensacao.

Para os direitos e obriga¢des que remanescem apos os respectivos Ciclos de
Liquidagao, tais como os associados as posi¢des em derivativos, aos empréstimos de
Ativos e as Operagdes nao liquidadas nos respectivos Ciclos de Liquidacao devido a
ndo Entrega de Ativos:

o portfolio do Agente de Compensacdo abrangerd todas as Operagdes sob sua
responsabilidade e a liquidar nos respectivos vencimentos ou encerramentos,
efetuando-se a Compensa¢do somente das Operacdes realizadas pelo mesmo
Investidor por intermédio do mesmo Participante de Negociagdo ou das Operagdes
realizadas pelo mesmo Investidor Qualificado, conforme o caso;

a cobertura do risco de crédito apurado na forma deste item serd efetuada pelo
Investidor por intermédio do respectivo Participante de Negocia¢do e Agente de
Compensacdo ou pelo Investidor Qualificado por intermédio do respectivo Agente
de Compensagdo, conforme o caso;

o Participante de Negociagdo e respectivo Agente de Compensagdo estdo
sucessivamente co-obrigados com o Investidor na cobertura do risco de crédito
mencionado neste item, da mesma forma que o estd o Agente de Compensagdo do
Investidor Qualificado.

A mensuragdo e cobertura do risco de crédito de que trata este item serd efetuada
diariamente e, caso necessario, a qualquer tempo ao longo de cada dia.

Visando controlar a sua exposicdo ao risco de crédito com os Agentes de
Compensacdo, a BM&FBOVESPA terd mecanismos de Gerenciamento de Riscos,
que compreenderdo, no minimo, os seguintes procedimentos:

monitoramento permanente da adequagdo dos Agentes de Compensagdo aos
requisitos minimos de capital estipulados, conforme disposto no Capitulo I do Titulo
111,
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supervisdo do mercado para acompanhamento das oscilagdes atipicas nos precos e
nas quantidades transacionadas dos Ativos, bem como para acompanhamento da
concentracdo de transagdes nos Participantes de Negociacdo e da concentragdo de
responsabilidades nos respectivos Agentes de Compensagio;

atribui¢@o de Limites Operacionais € monitoramento da sua utilizagio;
coleta e administracdo de Garantias;
marcacdo a mercado das Operagdes a liquidar e das Garantias depositadas;

administracdo de Fundo de Liquidacdo com o objetivo de cobrir perdas que excedam
as Garantias depositadas, no caso de Inadimpléncia de Agente de Compensagao; e

segregacdo de Patrimonio Especial.

A BM&FBOVESPA determinara os niveis de Garantia requeridos, sua composi¢ao e
forma de calculo, alterando-os quando entender necessario ou conveniente, inclusive
com efeitos retroativos, para determinar o reforco de Garantias a qualquer tempo ou
suspender a atuagdo do Agente de Compensac¢do com insuficiéncia de Garantias.

A BM&FBOVESPA podera constituir fundos com finalidades especificas, contratar
seguros e adotar outros mecanismos de cobertura ou transferéncia do risco de crédito
na Liquidagdo, visando aprimorar o desempenho de suas atividades.

Subsecao I
Das garantias

Para a cobertura do risco de crédito na Liquidacdo, a BM&FBOVESPA coletara
Garantias dos Participantes, através de Contas de Garantia mantidas no SELIC, no
Servico de Depositaria da CBLC e em outras Depositdrias, nacionais e
internacionais, nas quais serdo depositados os Ativos entregues em garantia.

As Garantias depositadas em Conta de Garantia da CBLC serdo segregadas por
Participante e utilizadas apenas para cobrir os prejuizos provenientes do
descumprimento das respectivas obrigagdes, na forma estabelecida neste
Regulamento.

Os Ativos considerados aceitaveis para a constituicdo de Garantia serdo definidos
nos Procedimentos Operacionais, entre Ativos preferencialmente liquidos, ficando a
CBLC responsavel pela sua administracdo e execu¢do, quando for o caso.

Os Ativos aceitos em Garantia serdo segregados em Contas de Garantia
individualizadas ou ndo, de acordo com a sua finalidade, conforme disposto nos
Procedimentos Operacionais.
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Os Ativos serdo aceitos em Garantia com apropriado desagio em relagdo aos seus
pregos de mercado, de acordo com os respectivos riscos e considerando os eventuais
custos relevantes de realizacao.

Subsecio 11
Dos limites operacionais

Ficam estabelecidas as seguintes normas referentes a atribui¢do e aloca¢do dos
Limites Operacionais do Agente de Compensacao e seus clientes;

a CBLC definira o Limite Operacional do Agente de Compensacdo com base nas
Garantias previamente depositadas;

a CBLC estabelecera, para cada Agente de Compensacdo, um Unico Limite
Operacional para o risco de crédito associado as Operagdes realizadas nos
Ambientes de Negociagdo e a liquidar nos respectivos Ciclos de Liquidagao;

a ampliacdo dos Limites Operacionais estard sujeita ao depodsito de Garantias
adicionais;

o Limite Operacional do Agente de Compensacdo podera ser alterado pela CBLC, a
qualquer tempo, em func¢do de condicdes gerais do mercado ou especificas do
Agente de Compensagao;

a CBLC comunicard a cada Agente de Compensagdo o respectivo Limite
Operacional e suas eventuais alteragoes;

o Agente de Compensac¢do devera alocar para seus clientes, no todo ou em parte, e
por Sistema de Negociacdo, o Limite Operacional recebido da CBLC;

a alocacdo do Limite Operacional devera ser realizada pelo Agente de Compensagao
com base em sua propria avaliagdo e nas condi¢gdes contratuais que tenha acordado
com o cliente a quem presta os servigos de Liquidagao;

o Agente de Compensagao, desde que haja disponibilidade, podera transferir entre os
Sistemas de Negocia¢do o Limite Operacional alocado para o mesmo cliente;

o Agente de Compensacdo, desde que possua disponibilidade em seu proprio Limite
Operacional, tem o direito de, a qualquer tempo, ampliar o Limite Operacional
concedido aos seus clientes;

o Agente de Compensag@o tem o direito de, a qualquer tempo, reduzir o Limite
Operacional concedido aos seus clientes, sem prejuizo da sua responsabilidade pela
Liquidagao das Operagdes ja especificadas para este cliente;

o Agente de Compensacdo deverd informar a CBLC os Limites Operacionais
atribuidos aos seus clientes e suas eventuais alteracoes; e
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as Operacdes que excedam os Limites Operacionais concedidos ndo serdo passiveis
de Aceitagdo pela CBLC.

A CBLC responsabilizar-se-4 pelo permanente monitoramento da utilizacdo dos
Limites Operacionais estabelecidos para os Agentes de Compensacdo, aos quais
incumbird idéntica responsabilidade quanto a utilizagdo de Limite Operacional pelos
seus clientes, de acordo com as seguintes normas:

A CBLC, com base no monitoramento dos Limites Operacionais, podera, a qualquer
tempo, exigir depodsito adicional de Garantias do Agente de Compensagdo, caso o
risco de crédito associado as Operagdes a liquidar sob sua responsabilidade supere o
respectivo Limite Operacional.

A CBLC fornecera meios de consulta para que os Agentes de Compensag@o possam
controlar a utilizagdo do seu Limite Operacional e do atribuido a seus clientes.

A CBLC fornecera meios de consulta para que os Participantes de Negociagdo
possam controlar a utilizacdo do préprio Limite Operacional.

A CBLC podera disponibilizar informagdes e calculos que auxiliem o Agente de
Compensacdo a estabelecer Limites Operacionais e a gerenciar o risco de seus
clientes, eximindo-se de qualquer responsabilidade pelo uso que venha a ser feito
pelo Agente de Compensacdo das informagdes e servigos por ela disponibilizados.

O risco de crédito associado as Operacdes intermediadas pelo Participante de
Negociagdo ocupa o seu Limite Operacional nos Sistemas de Negociagdo
correspondentes, bem como o do respectivo Agente de Compensagao.

As Operagdes especificadas para Investidor Qualificado e ndo sujeitas a
reespecificagdo deixam de ocupar o Limite Operacional do Participante de
Negociacdo que intermediou a Operagdo e do respectivo Agente de Compensagdo e
passam a ocupar o Limite Operacional do préprio Investidor Qualificado
especificado e do respectivo Agente de Compensacio.

As formulas e os critérios de definicdo, mensuragdo e monitoramento dos Limites
Operacionais e as respectivas regras de ampliacdo e redugo serdo disciplinados nos
Procedimentos Operacionais.

Secao 111
Do Risco de Liquidez na Liquidacio

A BM&FBOVESPA estabelecera procedimentos de gerenciamento e controle do
risco de liquidez relativo as Operagdes em que atue ou possa vir a atuar como
Contraparte Central garantidora da Liquidagao.

Risco de liquidez € o valor financeiro do Pagamento ou a quantidade de Entrega de
Ativos que a CBLC deve efetuar, na forma e prazos exigidos, em substituicdo a
Agente de Compensag@o em mora ou inadimplente.
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Os procedimentos empregados no gerenciamento do risco de liquidez destinar-se-ao
a:

identificar e estimar o risco de liquidez ao qual a CBLC esta exposta;

estabelecer mecanismos de corre¢do das situagdes de iliquidez e de provimento de
liquidez, quer de recursos financeiros quer de Ativos;

limitar o risco de liquidez mencionado neste item.

A CBLC estabelecera mecanismos voluntdrios e compulsorios de tratamento de
situagdes nas quais a Entrega ou o Pagamento ndo tenham sido efetuados na forma e
nos prazos definidos, conforme disposto nos Procedimentos Operacionais, que
poderdo incluir, entre outros:

empréstimo de Ativos e de recursos financeiros;
substitui¢do de Participante inadimplente;
entrega de Ativos substitutivos; e

recompra de Ativos.

A CBLC estabelecera limites para as posi¢des em aberto em Operacdes de
derivativos e de empréstimo de Ativos e monitorard diariamente a respectiva
observancia, conforme disposto nos Procedimentos Operacionais, buscando evitar o
risco de liquidez associado a concentragdo de posigdes.

Secao IV
Do Fundo de Liquidacao

A BM&FBOVESPA manterd Fundo de Liquidacdo, destinado a cobrir, no caso de
Inadimpléncia de Agente de Compensagdo, perdas que excedam as Garantias
depositadas e a prover liquidez & CBLC nas situacdes de falta de Entrega ou de
Pagamento.

As regras que regulam o Fundo de Liquidagdo estdo dispostas no Titulo VIII - Do
Fundo de Liquidagao deste Regulamento.

Secao V
Do Patriménio Especial

A BM&FBOVESPA separara Patrimonio Especial, nos termos da legislacio em
vigor, necessario a garantir exclusivamente o cumprimento das obrigacdes
decorrentes de sua atuagdo como Contraparte Central garantidora.
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Os frutos e rendimentos do Patrimdnio Especial, deduzidos os respectivos encargos,
serdo a ele incorporados.

CAPITULOV
DO SERVICO DE LIQUIDACAO BRUTA

A CBLC oferece servico de Liquidacdo Bruta para Operagdes realizadas nos
Ambientes de Negociagdo com os quais tenha contrato.

Os tipos de Operacdes e as etapas do processo de Liquidag@o Bruta sdo descritas nos
Procedimentos Operacionais.

Para estas Operagdes, a CBLC atua como facilitadora e coordenadora da Liquidagdo
Bruta, fornecendo a infra-estrutura necessaria para o eficiente registro, preparagio e
Liquida¢do das Operagdes, sem assumir a posi¢do de Contraparte Central
garantidora.

O servigo de Liquidagdo Bruta ¢ operacionalizado pela CBLC por meio da
coordenagdo entre as transferéncias de Ativos ¢ recursos financeiros no Servigo de
Depositaria da CBLC e no STR.

Caso a Entrega de Ativos ou o Pagamento ndo se efetivem, a CBLC considera que
Operagdo ndo foi liquidada, informa as respectivas Contrapartes e devolve os Ativos
ou os recursos financeiros para a Contraparte que cumpriu com sua obrigacao.

Secao I
Da Liquidac¢io Bruta

Subsecio I
Da estrutura de Contas de Liquidacio

Para executar as atividades relacionadas a Liquidacdo Bruta de Operagdes, a CBLC
manterd Contas de Liquidacdo no STR e no seu Servico de Depositaria, podendo
ainda manter Contas de Liquidagdo em outras depositarias.

A CBLC mantera Conta de Liquida¢do no STR, para efetuar a transferéncia de
recursos financeiros referentes a Liquidagdo de Operagdes realizadas nos Ambientes
de Negociagdo, assegurando a Liquidagdo definitiva em reservas bancarias.

A CBLC mantera Conta de Liquidacdo de Ativos, no seu Servi¢o de Depositaria e
em outras depositarias para efetuar a transferéncia de Ativos referentes a Liquidagao
de Operagoes realizadas nos Ambientes de Negociagao.

As Contas de Liquidagdo no STR, no seu Servigco de Depositaria e em outras
depositarias destinam-se a viabilizar a coordenagdo, pela CBLC, da Entrega contra
Pagamento simultinea, irrevogéavel, incondicional e definitiva.
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Subsecio I1
Da entrega contra pagamento

Com relacdo a Entrega de Ativos dos Agentes de Liquidagao Bruta devedores para a
CBLC, devera ser observado o seguinte:

para os Ativos depositados no Servico de Depositaria da CBLC, os Agentes de
Liquidagdo Bruta devedores em Ativos promoverdo, na forma do disposto nos
Procedimentos Operacionais, a transferéncia dos Ativos para a Conta de Liquidacdo
de Ativos da CBLC no seu Servigo de Depositaria;

para os Ativos depositados em outras depositarias, a CBLC e os Agentes de
Liquidacdo Bruta devedores deverdo, segundo as regras destas depositarias e o
disposto nos Procedimentos Operacionais, promover a transferéncia dos Ativos para
a Conta de Liquidacdo de Ativos da CBLC; e

a Entrega somente sera considerada efetuada quando a CBLC receber a confirmacgao
das depositarias sobre a efetiva transferéncia dos Ativos.

Apds a confirmacdo da Entrega dos Ativos, a CBLC informard aos Agentes de
Liquidagdo Bruta e aos seus respectivos Bancos Liquidantes suas obrigagdes
financeiras a serem cumpridas até o horario pré-estabelecido.

Os Agentes de Liquidagdo Bruta devedores em recursos financeiros deverdo efetuar
seus Pagamentos, por meio de seus Bancos Liquidantes, mediante débito nas
respectivas contas reservas bancdrias e crédito na Conta de Liquida¢do da CBLC no
STR.

Os Bancos Liquidantes dos Agentes de Liquidacdo Bruta devedores em recursos
financeiros instruirdo, até o horario pré-estabelecido, débito dos recursos financeiros
de suas contas de reservas bancarias, com o respectivo crédito na Conta de
Liquidacdo da CBLC no STR.

O Pagamento somente serd considerado efetuado quando a CBLC receber a
confirmagdo do Banco Central do Brasil sobre o efetivo crédito dos recursos
financeiros.

Com relagdo a Entrega e ao Pagamento da CBLC para os Agentes de Liquidagdo
Bruta credores, a CBLC coordenard a Entrega contra o Pagamento de forma
simultanea, irrevogavel, incondicional e definitiva, com a sincronizacdo da
movimentacgdo de Ativos e recursos financeiros, observado o seguinte:

a CBLC efetuard os Pagamentos mediante débito na sua Conta de Liquidagdo no
STR e crédito aos Agentes de Liquidag¢do Bruta credores em recursos financeiros nas
contas Reservas Bancarias dos seus respectivos Bancos Liquidantes; e

14/04/2010

34



A Nova Bolsa

BM&FBOVESPA

108.2

109

110

110.1

110.2

110.3

110.4

110.5

110.6

110.7

110.8

110.9

111

112

a CBLC efetuara as Entregas mediante débito na sua Conta de Liquida¢do em Ativos
no seu Servico de Depositaria ou em outras depositarias, e crédito aos Agentes de
Liquidagdo Bruta credores em Ativos nas respectivas Contas de Liquidacdo,
conforme o caso.

Efetuadas as transferéncias simultaneas de recursos financeiros pelo STR e de Ativos
pelo Servigo de Depositaria da CBLC ou por outras depositarias, a Liquidagdo sera
considerada irrevogével e definitiva.

CAPITULO VI
DO SERVICO DE DEPOSITARIA DE ATIVOS

A CBLC, na qualidade de Depositaria de Ativos, observara regras operacionais que
permitam, entre outros procedimentos:

o controle analitico da titularidade dos Ativos custodiados;
o tratamento de Eventos de Custddia;

a realizagdo dos Depositos, Retiradas e Transferéncias de Ativos em conformidade
com as instrugdes de movimentacdo dos Agentes de Custodia;

o registro dos Ativos custodiados, junto ao Emissor, em nome da CBLC como
proprietaria fiducidria;

a conciliagdo das posicdes mantidas nas Contas de Custddia com a posicao sintética
registrada junto ao Emissor;

segregar Ativos depositados em garantia;

assegurar a integridade dos Ativos custodiados; e

conservar o sigilo a respeito de suas caracteristicas e quantidades.
estabelecer e monitorar as regras e os Limites de Custodia.

A CBLC nao respondera pelo cumprimento das obrigagdes origindrias do Emissor de
resgatar o principal e os acessorios dos Ativos custodiados em seu Servigo de
Depositaria.

A BM&FBOVESPA ou entidade constituida ou contratada para esse fim podera
constituir fundos com finalidades especificas, contratar seguros ou adotar outros
mecanismos de ressarcimento de prejuizos incorridos pelo Investidor devido a
falhas, erros, omissdes ¢ fraudes decorrentes da atuacdo de administradores,
empregados ou prepostos dos Agentes de Custodia, nos termos e limites
estabelecidos pela BM&FBOVESPA .
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Secao I
Da Estrutura de Contas de Custodia

A CBLC manterd, para prestagdo de Servico de Depositaria, estrutura de Contas de
Custédia individualizadas e podera, a seu critério, criar servico com estrutura de
contas nio individualizadas.

A CBLC mantera, no seu Servico de Depositaria, Conta de Liquidagcdo de Ativos
para fins de Liquidacdo de Operagdes com Ativos nela custodiados.

A CBLC manterd, no seu Servigo de Depositaria, contas com caracteristicas e
finalidades especificas, conforme disposto nos Procedimentos Operacionais.

Para fins de transferéncia de recursos financeiros relativos aos Eventos de Custodia,
a CBLC utilizara preferencialmente a Conta de Liquidag¢@o no STR.

Secao 11
Do Deposito, Retirada e Transferéncia de Ativos

Somente os Agentes de Custddia poderdo efetuar solicitacdo de Depdsito, Retirada e
Transferéncia de Ativos no Servico de Depositaria, em nome préprio ou de seus
clientes.

O Deposito dos Ativos no Servigo de Depositaria estd condicionado a sua
transferéncia para a propriedade fiducidria da CBLC no Emissor, excetuando-se
casos especificos descritos nos Procedimentos Operacionais.

A Retirada dos Ativos das Contas de Custédia no Servico de Depositaria ¢
condicionada a correspondente transferéncia da titularidade junto ao Emissor.

Secao 111
Dos Limites de Custodia e sua Monitoracio

Ficam estabelecidas as seguintes normas referentes a atribui¢do dos Limites de
Custddia do Agente de Custodia:

A CBLC podera estabelecer um Limite de Custddia para o Agente de Custddia
tomando como base o valor do patriménio liquido multiplicado por um indice
estabelecido pela CBLC.

O valor do patriménio liquido considerado sera aquele consolidado considerando o
valor constante dos demonstrativos financeiros do Agente de Custodia e de empresas
integrantes do grupo economico de que faca parte;

O indice a que se refere o item 120.1 podera ser alterado pela CBLC, a qualquer
tempo, e deverd ser comunicado aos Agentes de Custéodia com 90 dias de
antecedéncia de sua aplicagdo;
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A CBLC comunicard a cada Agente de Custddia o respectivo Limite de Custodia e
suas eventuais alteragdes;

O valor dos Ativos mantidos nas Contas de Custddia sob administragdo do Agente
de Custddia ndo podera ultrapassar seu Limite de Custddia, quando for o caso;

Nao sera considerado para adequagao ao Limite de Custddia o valor dos Ativos:

da conta propria do Agente de Custddia ou de clientes pessoas fisicas ou juridicas
que facam parte do mesmo grupo econdmico do Agente de Custddia;

objeto de colocacdo primaria em processos de liquidacdo mantidos em Conta de
Custodia de cliente que tenha, formalmente, dispensado toda e qualquer
reivindicacdo sobre mecanismos de ressarcimento de prejuizos do Investidor
mantidos pela CBLC ou por quaisquer Ambientes de Negocia¢do para os quais a
CBLC preste servigo.

A CBLC fornecera periodicamente aos Agentes de Custodia informagdes sobre o
valor dos Ativos mantidos em Conta de Custodia sob sua responsabilidade de modo
a permitir o monitoramento da utilizagdo dos Limites de Custddia pelos Agentes de
Custddia.

Na hipétese do valor dos Ativos ultrapassar o Limite de Custddia, a CBLC n2o mais
permitira o Deposito ou a Transferéncia a crédito de Ativos para as Contas de
Custodia sob administracdo do Agente de Custodia até que este providencie o seu
enquadramento dentro do Limite de Custddia.

A metodologia de calculo do valor do Limite de Custodia sera divulgada pela CBLC.

Secao IV
Do Tratamento de Eventos de Custodia

A CBLC tratara os Eventos de Custodia:

recebendo do Emissor e repassando, para o Agente de Custodia, os recursos
financeiros ou Ativos relativos ao resgate de principal e acessorios.

recebendo do Agente de Custddia e repassando, para o Emissor, os recursos
financeiros ou Ativos relativos ao resgate de principal e acessorios.

Para Eventos de Custdodia em recursos financeiros, o recebimento e repasse serao
efetuados, preferencialmente, por meio da Conta de Liquidag¢do da CBLC no STR.

O repasse dos recursos financeiros pela CBLC estara condicionado ao seu
recebimento final e irrevogavel.

Para Eventos de Custodia em Ativos, o Emissor disponibilizara os Ativos, mediante
registro na propriedade fiduciaria da CBLC.
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O crédito dos Ativos nas Contas de Custddia dos respectivos Investidores estarad
condicionado a confirmagdo ou informac¢do do Evento de Custddia por parte do
Emissor ou de 6rgdo regulador competente, conforme o caso.

CAPITULO VII
DAS TAXAS

As atividades da CBLC ficam sujeitas a cobranca de taxas, a serem fixadas pelo
Diretor Presidente da BM&FBOVESPA e disciplinadas em instrumentos
especificos, que serdo colocados a disposi¢ao dos Participantes.

CAPITULO VIII
DOS CONTROLES INTERNOS

A qualidade e a seguranca dos sistemas de guarda de documentos, registros e
arquivos deverdo ser objeto de andlise destacada nos relatérios do auditor
independente, sendo, ainda, objeto de normas de controle interno do cumprimento da
regulamentacdo vigente e dos dispositivos deste Regulamento e de quaisquer outras
normas ou procedimentos internos que se referiram as atividades da CBLC previstas
neste Regulamento.

A CBLC mantera estrutura de controles internos, mediante a defini¢cdo de atividades
de controle para todas as atividades previstas neste Regulamento, o estabelecimento
dos objetivos e procedimentos pertinentes aos mesmos ¢ a verificacdo sistematica da
adog¢do e do cumprimento dos procedimentos definidos.

O acompanhamento sistematico das atividades relacionadas com o sistema de
controles internos deverd ser objeto de relatorios semestrais, encaminhando-se as
respectivas conclusdes e recomendagdes a Diretoria da BM&FBOVESPA .

TITULO V - DOS DEVERES E DIREITOS DA CBLC E DOS

129

129.1

129.1.1

PARTICIPANTES
CAPITULO I
DOS DEVERES E DIREITOS DA CBLC

Secao I
Dos Deveres da CBLC

Sdo deveres da CBLC:
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios e o Banco Central do Brasil:

atender as obrigagdes estabelecidas em norma e os pedidos de informagao relativos
as atividades previstas neste Regulamento;
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perante os Ambientes de Negociagao:
registrar as Operagdes realizadas nos Ambientes de Negociagao;
definir, para cada tipo de Operagdo, as condi¢des para a sua Aceitagdo;

processar a Liquidacdo das Operagdes por ela aceitas, ressalvados os casos de
cancelamento de Operagdes, conforme disposto no Capitulo III do Titulo VI,

disponibilizar informagdes atualizadas relativas aos Limites Operacionais atribuidos
aos Participantes de Negociagao;

comunicar a ocorréncia, a quem de direito, de qualquer evento que possa afetar as
atividades de negociacdo, em particular quanto a suspensdo de atividades de Agente

de Compensagio; e

disponibilizar informagdes sobre os Investidores especificados pelos Participantes de
Negociagao.

perante o Agente de Compensagao :

assumir a posi¢do de Contraparte Central garantidora na Liquidagdo de Operagdes
aceitas;

estabelecer Limites Operacionais para os Agentes de Compensacdo e disponibilizar
instrumentos que possibilitem a administragdo destes Limites por ele distribuidos aos

seus clientes;

disponibilizar meios de consulta para que os Agentes de Compensagdo possam
monitorar a utilizacdo dos Limites pelos seus clientes

assegurar que as Operacdes de seus clientes que lhe forem direcionadas para fins de
Liquidacdo ndo ultrapassem os Limites Operacionais por ele atribuidos;

assegurar a integridade das informacdes resultantes do processo de Compensacio;
coordenar a Entrega contra Pagamento;

administrar as Garantias exigidas dos Agentes de Compensacdo relativas as
Operagdes sob sua responsabilidade;

perante o Agente de Liquidagdo Bruta:

atuar como facilitadora e coordenadora da Liquidacdo Bruta das Operagdes
realizadas nos Ambientes de Negociagdo , fornecendo a infra-estrutura necessaria
para eficiente registro, prepara¢do e liquidagdo de referidas Operacdes sob sua
responsabilidade;
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suspender ou cancelar a Liquidacdo Bruta de Opera¢des, quando determinado pelo
Banco Central do Brasil, pela Comissdo de Valores Mobiliarios, pela BSM ou por
entidade administradora de Ambiente de Negociac¢do para o qual preste servicos de
Liquidag¢do de Operacdes, no desempenho de suas atividades de supervisdo, cada
qual em sua esfera de atuagdo;

manter Contas de Liquidacdo no STR, na Depositiria da CBLC ou em outras
depositarias para efetuar a transferéncia de recursos financeiros e de Ativos
referentes a Liquidacdo Bruta de Operagdes realizadas em Ambiente de Negociacdo
para os quais preste servicos de Liquidacdo Bruta de Operagdes; e

coordenar a Entrega Contra Pagamento.
perante o Agente de Custddia:

assegurar a integridade dos Ativos custodiados e conservar sigilo a respeito de suas
caracteristicas e quantidades, exceto nos casos de fornecimento de informacgdes para
orgaos reguladores, Emissores e outras institui¢des autorizadas por lei;

assegurar a permanéncia dos Ativos custodiados nas Contas de Custddia por eles
indicadas;

assegurar que os Depdsitos, Retiradas e Transferéncias entre Contas de Custddia
somente serdo efetuados mediante comando ou solicitagdo formal do Agente de
Custodia;

efetuar o recebimento e o repasse de recursos financeiros ou Ativos referentes aos
Eventos de Custddia tratados pela CBLC;

efetuar o exercicio de Eventos de Custddia atribuidos aos Ativos custodiados no
Servig¢o de Depositaria, mediante solicitagdo formal do Agente de Custddia e entrega
dos recursos financeiros correspondentes, quando for caso; e

devolver ao Investidor, mediante solicitagdo formal do Agente de Custddia, os
Ativos acrescidos dos direitos a que fizerem jus, independentemente do nimero de
ordem dos certificados recebidos em Depdsito, ficando a sua Retirada condicionada
ao atendimento das exigéncias regulamentares e legais do Emissor dos mesmos.

Perante o Investidor, na qualidade de doador no Servi¢o de Empréstimo de Ativos da
CBLC:

devolver a quantidade de Ativos, acrescidos dos direitos a que fizerem jus.
A CBLC mantera sigilo sobre qualquer informag@o a que tenha acesso, somente as

revelando nas hipoteses e condicdes previstas na legislacdo em vigor ou autorizadas
pelos orgdos reguladores.
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133.1.5

133.1.6

133.1.7

A CBLC fornecera as informagdes e funcionalidades necessarias para que os
Participantes possam exercer suas fungdes previstas neste Regulamento, nos termos
dos Procedimentos Operacionais.

A CBLC promovera a revisdo e corre¢do de quaisquer erros ou imperfei¢des
constatados pelos Agentes de Compensacgdo, Agentes de Liquidagdo Bruta e Agentes
de Custodia, mediante reclamac¢do na forma e prazo dispostos nos Procedimentos
Operacionais.

Secao 11
Dos Direitos da CBLC

Configuram direitos da CBLC:
quanto a auto-regulagdo de suas atividades previstas neste Regulamento:

fiscalizar as atividades dos Agentes de Compensa¢do, dos Agentes de Liquidagdo
Bruta e dos Agentes de Custodia, e de seus administradores e prepostos, intervindo
em eventuais controvérsias que os envolvam, de forma a extingui-las mediante
decisdo fundamentada, com aplicagdo de penalidades na forma deste Regulamento,
quando for o caso;

aprovar ¢ admitir os Agentes de Compensacdo, Agentes de Custodia e Agentes de
Liquidagdo Bruta atendidas as disposicdes contidas neste Regulamento e nos
Procedimentos Operacionais;

descredenciar os Participantes nas hipoteses estabelecidas neste Regulamento e nas
situagdes em que tal providéncia seja necessaria para preservar o normal
funcionamento das suas atividades;

exigir o cumprimento de padrdoes adequados de idoneidade e de ética profissional,
bem como julgar e punir seu desrespeito por parte de Agentes de Compensagio,
Agentes de Custodia e Agentes de Liquidacdo Bruta, e de seus administradores e
prepostos;

exigir o cumprimento dos requisitos de capital e dos requisitos técnicos e
operacionais por parte de Agentes de Compensacdo, Agentes de Custddia e Agentes
de Liquida¢ao Bruta;

ser informada quanto a relagdo contratual firmada pelo Agente de Compensagio,
pelo Agente de Custodia e pelo Agente de Liquidagdo Bruta com seus respectivos
clientes, estabelecida em instrumentos proprios, no qual devem constar, no minimo,
as clausulas previstas neste Regulamento;

ser informada, por meio de carta com protocolo de recebimento, sobre: a) a
celebragdo de contrato entre o Agente de Custddia e o Custodiante Global (ou Titular
de Conta Coletiva), na forma referida no item 37.3. e seus sub-itens, com
antecedéncia de até 5 (cinco) dias uteis ao inicio da vigéncia dos respectivos
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contratos e b) a rescisdo do referido contrato celebrado entre Agente de Custddia e
Custodiante Global (ou Titular de Conta Coletiva), com antecedéncia de 5 (cinco)
dias uteis a data de efetivagdo da respectiva rescisdo, salvo quando se tratar de
rescisdo automatica por infragdo contratual, hipdtese em que a CBLC deve ser
informada na mesma data da rescisio;

exigir, nos prazos que fixar, a prestagdo de informagdes e esclarecimentos por parte
do Agente de Compensagdo, do Agente de Custodia e do Agente de Liquidacdo
Bruta, em particular no que tange a manuteng¢do e atualizacdo de seus proprios dados
cadastrais, de seus funciondrios, empregados e prepostos credenciados e de seus
clientes;

exigir, nos prazos que fixar, a prestagdo de informagdes e esclarecimentos por parte
do Agente de Custddia, em particular no que tange a manutengdo e atualizagdo da
relacdo contratual mantida com o Custodiante Global (ou Titular de Conta Coletiva)
na forma no disposto no item 37.3 e seus sub-itens;

auditar, periodicamente e sempre que necessario, os sistemas e procedimentos dos
Agentes de Compensacdo, Agentes de Custdédia e Agentes de Liquidacdo Bruta
relacionados as suas atividades junto a CBLC;

verificar, na auditoria periddica referida no item 133.1.10, a conformidade do
contrato firmado com o Custodiante Global (ou Titular de Conta Coletiva) a
legislagao e regulacdo em vigor;

recusar, a seu critério, pedido de Agente de Compensacdo para credenciamento de
Investidor Qualificado, bem como descredenciar o Investidor Qualificado, por
indicios de irregularidades e ocorréncia de fatos que possam vir a afetar ou tenham
afetado as suas atividades ou por infragdo das disposi¢des deste Regulamento;

ser comunicada, imediatamente, na pessoa dos Diretores da BM&FBOVESPA,
pelos Agentes de Compensagdo, Agentes de Custodia e Agentes de Liquidacdo
Bruta, sobre indicios de irregularidades ou sobre a ocorréncia de fatos que possam
afetar ou tenham afetado suas atividades e aquelas executadas pela CBLC;

estabelecer, elevar ou reduzir valores referentes a multas, bem como aplica-las ou
relevé-las na forma e prazo previstos neste Regulamento;

suspender as atividades do Participante no ambito de sua atuag¢do junto a CBLC,
quando a seguranca das atividades da CBLC assim o exigir, comunicando o fato ao
Banco Central do Brasil, a Comissdo de Valores Mobiliarios, a BSM e aos
Ambientes de Negociagdo, quando for o caso;

declarar a Inadimpléncia do Agente de Compensagdo, nos termos previstos neste
Regulamento;
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133.1.17

133.1.18

133.1.19

133.1.20

133.1.21

133.1.22

133.1.23

133.2

133.2.1

133.2.1.1

133.2.1.2

133.2.1.3

133.2.1.4

133.2.1.5

133.2.2

reverter a suspensdo do Participante punido quando ocorrer a extingdo do fato
gerador, acrescendo-se ao valor por ele devido, os juros praticados no mercado, as
multas cabiveis e as demais cominagdes legais ou contratuais incidentes;

adotar procedimentos especificos de Liquidagao por ocasido do descumprimento das
obrigacdes pelos Agentes de Compensagdo, conforme disposto nos Procedimentos
Operacionais;

exigir o deposito de Garantias adicionais e alterar os niveis de Garantia requeridos;
exigir dos Agentes de Custddia a observancia do Limite de Custddia;

alterar o Limite Operacional estabelecido para o Agente de Compensacgdo, em func¢ao
dos niveis de liquidez, acordos de crédito, obrigagdes assumidas e concentragido de
Operagdes, o critério de concessdo de Limites Operacionais, bem como o0s
procedimentos de mensuragao do uso desses Limites;

alterar o valor e a forma de célculo das Garantias exigidas;

estabelecer tabelas de taxas e contribuigdes e exigir seu pagamento;

quanto as suas atividades previstas neste Regulamento;

exigir dos Agentes de Compensacao;

o cumprimento das obrigagdes relativas a Compensagdo e Liquidagdo de Operagdes
e prestacdo de Garantia, observado o disposto nos Procedimentos Operacionais, em
particular quanto a prazos e horarios estabelecidos, bem como aplicar as penalidades
cabiveis;

a conducdo de suas atividades dentro de padrdes adequados de seguranca, de forma a
ndo comprometer a sua capacidade de liquidar as Operacdes sob sua
responsabilidade;

o fornecimento tempestivo das informagdes necessarias ao monitoramento de sua
adequagdo aos requisitos de capital estabelecidos pela CBLC, conforme disposto no

item 13 deste Regulamento;

a selecdo de seus clientes e a distribuicdo entre eles de seu Limite Operacional, bem
como o0 monitoramento ¢ administragcdo de seu uso; ¢

o recebimento de informagdes quanto aos Limites Operacionais concedidos pelos
Agentes de Compensagdo Plenos aos seus clientes.

alterar, quando admitido, os prazos e horarios previstos para o Ciclo de Liquidagao,
comunicando a mudanga aos Participantes;
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133.2.3 suspender, impedir ou rejeitar a Liquidagao de Operagdes quando existirem indicios
que possam configurar infracdes as normas legais e regulamentares ou
consubstanciar praticas nao eqiitativas ou modalidades de fraude, podendo exigir
dos Participantes, neste caso, documentos comprobatorios da outorga de poderes
para que estes atuem por conta e ordem de seus clientes perante a CBLC em
quaisquer Operagcdes nos Ambientes de Negociacio;

133.2.4 rejeitar Ativos e documentos que, em razdo de defeitos formais ou imperfeicdes,
sejam inadequados a Liquida¢ao dos negdcios realizados;

133.2.5 ser ressarcida pelos prejuizos incorridos no atendimento a Liquidacdo de Operagdes
sob responsabilidade de Agente de Compensacdo inadimplente, com 0s recursos
financeiros provenientes da execu¢do das Garantias prestadas por este;

133.2.6 tomar emprestado Ativos em nome do Investidor e sob responsabilidade do Agente
de Compensacdo, para atender a Liquidacdo de Operacdes pendentes por falta de
Entrega de Ativos;

133.2.7 ndo aceitar, como Contraparte Central, por prazo indeterminado, o registro de
Operagdes, sempre que, a critério da CBLC, as referidas Operagdes coloquem em
risco as atividades da CBLC, dos Participantes, bem como do mercado;

133.2.8 autorizar ou nao a substitui¢do de Garantias;

133.2.9 determinar, para efeito de enquadramento nos Limites Operacionais estabelecidos, o
encerramento de posi¢cdes de Agente de Compensagdo, Participante da Negociagao
ou Investidor, nas formas previstas nos Procedimentos Operacionais;

133.2.10 autorizar, em conformidade com a regulamentacdo vigente, o registro de Operacdes
para Liquidacdo Bruta, operagdo por operagdo, observado que:

133.2.10.1 as Operagdes de que trata este item ndo comporao o saldo liquido multilateral
que a CBLC liquidara na sua Janela de Liquidacdo no STR; e

133.2.10.2 nas Operagdes de que trata este item, a CBLC coordenard o processo de
Entrega contra Pagamento, sem assumir a posi¢do de Contraparte Central
garantidora.

133.2.11 estabelecer niveis de Garantias minimas nos termos deste Regulamento;

133.2.12 estabelecer Limites de Custddia para os Agentes de Custddia;

133.2.13 estabelecer Limites Operacionais nos mercados para os quais liquida; e

133.2.14 recusar qualquer Operagdo que eventualmente possa se enquadrar nos ilicitos

previstos na legislagdo em vigor, obrigando-se a comunicar o fato as autoridades
competentes.
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133.2.15

133.2.16

133.2.17

133.2.18

134

134.1

134.1.1

134.1.2

134.1.3

134.1.4

134.1.5

rejeitar o Depdsito de Ativos que julgar inidoneos, mesmo quando estes se
enquadrarem nas categorias consideradas elegiveis;

ter assegurada, pelo Agente de Custodia, a origem e a legitimidade formal e material
dos Ativos entregues para Depdsito, a autenticidade dos endossos e de quaisquer
documentos apresentados para instruir suas movimentagdes e, quando for o caso, a
entrega dos recursos financeiros necessarios ao exercicio de Eventos de Custddia;

providenciar, a seu critério, a Retirada dos Ativos registrados nas Contas de Custddia
e a correspondente transferéncia para o nome do Investidor nos livros do Emissor,
quando ocorrer a rescisdo de contratos entre a BM&FBOVESPA e o Emissor ou a
suspensdo da Liquidagdo das Operagdes em qualquer Ambiente de Negociagdo; e

ter os Ativos repostos pelo Agente de Custodia caso o Emissor rejeite a transferéncia
dos mesmos para o nome da BM&FBOVESPA, na qualidade de proprietaria
fiducidria.

CAPITULO 11
DOS DEVERES E DIREITOS DO AGENTE DE COMPENSACAO

Secao I
Dos Deveres dos Agentes de Compensacio

Configuram deveres dos Agentes de Compensacao Plenos:

perante a CBLC:

responsabilizar-se pela Liquidacdo e Gerenciamento de Risco de Operagdes de seus
clientes, bem como pela prestacdo de Garantias;

responsabilizar-se pela decisdo de prestar servigos de Liquidag@o para seus clientes,
exonerando a BM&FBOVESPA de qualquer responsabilidade caso o cliente ndo
cumpra com as suas obrigacdes contratuais, ndo importando as razdes do
descumprimento;

contratar os servigos de Bancos Liquidantes para efetuar as transferéncias de recursos
financeiros de e para a CBLC, correspondentes a Liquidacdo de suas Operagoes;

responsabilizar-se pela decisdo de contratar determinado Banco Liquidante,
informando a CBLC sobre a relagdo contratual estabelecida, formalizada em
instrumento préprio, em que devem constar as clausulas minimas estabelecidas neste
Regulamento e isentando a BM&FBOVESPA de qualquer responsabilidade caso o
Banco Liquidante ndo cumpra com as suas obrigagdes contratuais, ndo importando
as razdes do descumprimento;

orientar suas atividades, dentro dos padrdes adequados de seguranga, de forma a nio
comprometer a sua capacidade de exercé-las, para tanto selecionando criteriosamente
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134.1.6

134.1.7

134.1.8

134.1.9

134.1.10

134.1.11

134.1.12

134.1.13

134.1.14

134.1.15

134.1.16

134.1.17

134.1.18

seus clientes, distribuindo entre eles seu Limite Operacional ¢ acompanhando e
administrando a respectiva utilizagao;

fornecer as informagdes necessdrias ao monitoramento de sua adequagdo aos
requisitos de capital estabelecidos pela BM&FBOVESPA , conforme disposto no
item 13 deste Regulamento;

manter sigilo sobre qualquer informag¢@o a que tenha acesso em funcdo do exercicio
da atividade de Agente de Compensagdo, somente as revelando mediante autorizagao
formal de seus clientes, ou quando requeridas por 6rgdos ou entidades competentes,
na forma da legislacdo em vigor ou, ainda, por medida judicial;

respeitar seu proprio Limite Operacional e estabelecer, dentro deste, Limites
Operacionais para seus clientes, zelando pelo seu cumprimento;

informar a CBLC sobre os Limites Operacionais atribuidos aos seus clientes;

atender aos requerimentos de liquidez da CBLC, na forma e prazo previamente
definidos, para o tratamento de situa¢des nas quais a Entrega ou o Pagamento nio
tenham sido efetuados;

disponibilizar seus sistemas e procedimentos relacionados as suas atividades como
Agente de Compensagdo para auditoria pela BM&FBOVESPA ;

informar sobre a iminéncia da utilizacdo total do Limite Operacional atribuido a seus
clientes;

liquidar as obrigagdes de seus clientes, provendo tempestivamente os Ativos € os
recursos financeiros correspondentes;

prestar Garantias relativas as Operagdes, nas formas e prazos previstos nos
Procedimentos Operacionais;

prover suas contribuicdes para o Fundo de Liquida¢do, na forma e prazos
determinados pela CBLC;

ressarcir a BM&FBOVESPA de quaisquer custos ou prejuizos incorridos na
Liquidagao de Operagdo na qual tenha ficado inadimplente;

assegurar a exatiddo das informagdes prestadas a CBLC, em particular no que tange a
manuteng¢do e atualizag¢do de seus proprios dados cadastrais, os de seus funcionarios,
empregados e prepostos credenciados, bem como os de seus clientes;

responder pelos atos praticados pelos funcionarios, empregados e prepostos que
credenciar junto a CBLC, no exercicio de suas fungdes, e deles exigir o cumprimento
dos padrdes de idoneidade e ética profissional estabelecidos pela CBLC;
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134.1.19

134.1.20

134.1.21

134.1.22

134.1.23

134.1.24

134.2

134.2.1

134.2.2

134.2.3

134.2.4

134.2.5

134.2.6

134.2.7

134.2.8

134.2.9

134.2.10

comunicar ao Diretor  Presidente da BM&FBOVESPA sobre indicios de
irregularidades ou ocorréncia de fatos que possam afetar ou tenham afetado suas
atividades e aquelas da CBLC, inclusive aqueles que possam configurar a
Inadimpléncia dos seus clientes;

subordinar-se a fiscalizagdo da BM&FBOVESPA ¢ da BSM e aceitar a sua
intervenc¢ao nas pendéncias em que seja parte, acatando a respectiva decisdo;

prestar informacdes e esclarecimentos que lhe forem solicitados pela CBLC, pela
BSM pelos 6rgaos reguladores, nos prazos por estes fixados;

sujeitar-se as tabelas de taxas e contribuicdes estabelecidas pela BM&FBOVESPA e
responsabilizar-se pelo seu pagamento;

manter, a disposi¢do da CBLC e da BSM, os documentos e registros referentes a
Liquidagao das Operagdes realizadas; e

informar a CBLC, conforme disposto nos Procedimentos Operacionais, sobre a
cessagdo de atividades ou a interrupg¢do da prestacdo de servigos para determinado
cliente.

perante seu cliente:

formalizar a relacdo contratual estabelecida entre ambos, conforme instrumento
proprio, em que devem constar as cldusulas minimas estabelecidas neste
Regulamento;

utilizar os servigos da CBLC para liquidar as obrigacdes de seus clientes, dentro dos
Limites Operacionais a eles atribuidos;

conceder e acompanhar a utiliza¢do de Limite Operacional por ele concedido;
informar ao cliente sobre a iminéncia da utilizagdo total de seu Limite Operacional;

informar as regras aplicaveis as suas atividades, tais como os prazos, horarios, custos
e penalidades, conforme definidos neste Regulamento;

manter sistema de registro e controle das Opera¢des nos mercados de liquidagdo
futura que permita acompanhar, em separado e por Investidor, o andamento das
Operacdes e respectivos resultados;

conceder e acompanhar a utilizagdo de Limite Operacional por ele concedido;
informar ao cliente sobre a iminéncia da utilizagdo total de seu Limite Operacional;

manter sistema de registro e controle das Operacdes nos mercados de liquidagao
futura que permita acompanhar, em separado e por Investidor, o andamento das

Operagdes e respectivos resultados; e

manter dados cadastrais completos e atualizados.
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134.3

134.3.1

135

136

136.1

136.1.1

136.1.2

136.1.3

136.1.4

136.1.5

136.1.6

136.1.7

136.1.8

136.2

136.2.1

136.2.2

136.2.3

perante o Banco Liquidante:
fornecer informagdes que lhe permitam o desempenho de suas atividades.

Os deveres do Agente de Compensacao Pleno aplicam-se, no que couber, ao Agente
de Compensagdo Proprio e ao Agente de Compensagdo Especifico.

Secao I1
Dos Direitos do Agente de Compensacio

Configuram direitos dos Agentes de Compensacao:
perante a CBLC:

utilizar os servicos da CBLC para liquidar as obriga¢des de seus clientes, dentro dos
Limites Operacionais a eles atribuidos;

declarar seu cliente inadimplente;

credenciar Investidores como seus Investidores Qualificados, observando os critérios
de elegibilidade definidos pela CBLC;

recusar pedido de credenciamento de Investidor Qualificado, a seu critério;
descredenciar o Investidor Qualificado, a seu critério;
ter acesso as informagdes necessarias para avaliar o risco;

ter acesso a meios de consulta para acompanhamento dos Limites Operacionais de
seus clientes; e

solicitar a CBLC o reexame de quaisquer erros, enganos ou imperfei¢cdes constatados
no recebimento de Ativos e demais documentos por eles entregues em Liquidacdo,
mediante reclamagdo na forma e prazo dispostos nos Procedimentos Operacionais.

perante o cliente:

receber tempestivamente recursos financeiros e Ativos correspondentes a Liquidagio
de Operagoes;

exigir depdsito de Garantias relativo as obrigagdes decorrentes de Operacdes nos
niveis estabelecidos pela CBLC ou em niveis diferentes, inclusive superiores, a seu
exclusivo critério;

ser ressarcido pelos prejuizos incorridos no atendimento a Liquidagdo de Operagdes
realizadas pelo cliente inadimplente, inclusive mediante a utilizagdo de Garantias
prestadas por este;
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136.2.4

137

137.1

137.1.1

137.2

137.3

137.4

137.5

137.6

137.7

137.8

137.8.1

137.9

cobrar pelos servigos prestados e ressarcir-se dos recursos financeiros
correspondentes as multas decorrentes de falha cometida por este, bem como
quaisquer outros custos operacionais incorridos.

CAPITULO 111 ’
DOS DEVERES E DIREITOS DO AGENTE DE CUSTODIA

Secao I
Dos Deveres do Agente de Custodia

Configuram deveres do Agente de Custddia perante a CBLC:

manter o controle dos Ativos depositados sob sua responsabilidade, bem como o
registro de autorizacgdes ou solicitagdes que motivem a movimenta¢do dos mesmos;

o controle dos Ativos depositados devera ser mantido em nome de seus clientes;

autorizar ou rejeitar movimentagao de Ativos em custddia para fins de Liquidagdo de
Operagdes, conforme disposto nos Procedimentos Operacionais;

providenciar, junto a CBLC, a Retirada de Ativos depositados sob sua
responsabilidade, acrescidos dos direitos a que fizerem jus, ficando a Retirada dos
Ativos condicionada as exigéncias regulamentares e legais do Emissor dos mesmos;

contratar Banco Liquidante para efetuar as transferéncias de recursos financeiros de
e para a CBLC correspondentes ao pagamento de Eventos de Custddia;

cumprir e fazer cumprir as normas legais vigentes quanto a titularidade de Ativos
passiveis de restricdes de propriedade, inclusive providenciar a alienacdo dos
mesmos, caso Necessario;

responsabilizar-se pela origem e pela legitimidade formal e material dos Ativos
entregues na Depositaria da CBLC, pela autenticidade dos endossos e de quaisquer
documentos apresentados e informagdes prestadas para instruir suas Operagdes;

repor, junto 8 CBLC, os Ativos rejeitados pelo Emissor quando da transferéncia dos
mesmos para o nome da CBLC, na qualidade de proprietéria fiduciaria;

solicitar formalmente a CBLC, quando for o caso, o exercicio de Eventos de
Custodia atribuidos aos Ativos mantidos sob sua responsabilidade no Servico de
Depositaria;

a solicita¢do estara condicionada a instrucao do cliente;
prover tempestivamente a CBLC, quando for o caso, os recursos financeiros

necessarios ao exercicio de Eventos de Custodia solicitados na forma do item
anterior;
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137.10

137.11

137.12

137.13

137.14

137.15

137.16

137.17

137.18

137.19

137.20

137.21

137.22

manter atualizados, em seus sistemas e nos da CBLC, os seus dados cadastrais € 0s
de seus clientes,;

fornecer a CBLC documentos que comprovem a autenticidade de suas informagdes
cadastrais e de seus clientes;

comunicar a CBLC a ocorréncia de fatos irregulares que possam afetar ou tenham
afetado suas atividades;

comunicar a CBLC, por meio de carta com protocolo de recebimento: a) a
celebracdo de contrato com o Custodiante Global (ou Titular de Conta Coletiva) na
forma referida no item 37.3 e seus sub-itens, com antecedéncia de até 5 (cinco)dias
uteis ao inicio da vigéncia dos respectivos contratos € b) a rescisdo do referido
contrato celebrado com o Custodiante Global (ou Titular de Conta Coletiva), com
antecedéncia de 5 (cinco) dias uteis a data de efetivagdo da respectiva rescisio;

arquivar, de forma adequada, o contrato celebrado com o Custodiante Global (ou
Titular de Conta Coletiva) e disponibiliza-lo, sempre que solicitado, a CBLC;

utilizar as informagdes cadastrais completas do Investidor Nao Residente no caso de
recebimento de notificagdo da CBLC sobre pendéncia de atendimento a solicitagdo
de fornecimento de informacgdes pelos drgaos reguladores;

informar ao Custodiante Global (ou Titular de Conta Coletiva), no caso de
recebimento de notificagdo da CBLC sobre pendéncia de atendimento a solicitag@o
de fornecimento de informagdes pelos orgdos reguladores, sobre a obrigatoriedade
de utilizacdo das informacgdes cadastrais completas dos Investidores Nao Residentes
para que estes operem nos mercados financeiro e de capitais brasileiro.

firmar contrato com seus clientes, observando as clausulas minimas estabelecidas
pela BM&FBOVESPA neste Regulamento; e

obter autorizagdo formal do Investidor, seu cliente, para Transferéncia de Ativos
livres de Pagamento entre Contas de Custddia.

respeitar o seu Limite de Custddia e cumprir as restrigdes da CBLC, quanto ao
Deposito e Transferéncia de Ativos, quando do seu ndo cumprimento;

fornecer as informagdes necessarias ao monitoramento de adequacdo aos requisitos
de capital estabelecidos pela BM&FBOVESPA ;

subordinar-se a fiscalizagdo da BM&FBOVESPA ¢ da BSM, e aceitar a sua
intervenc¢ao nas pendéncias em que seja parte, acatando a respectiva decisdo;

prestar informagdes e esclarecimentos que lhe forem solicitados pela
BM&FBOVESPA |, pela BSM e pelos 6rgios reguladores, nos prazos por estes
fixados;
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137.23

138

138.1

138.2

138.3

138.4

138.5

138.6

139

139.1

139.2

139.3

139.4

139.4.1

sujeitar-se as tabelas de taxas e contribuigdes estabelecidas pela BM&FBOVESPA e
responsabilizar-se pelo seu pagamento;

Configuram deveres do Agente de Custodia perante seus clientes:

assegurar a integridade dos Ativos custodiados e manter sigilo de suas caracteristicas
e quantidades;

manter os Ativos pertencentes aos seus clientes, independentemente de formalizagao,
depositados em Contas de Custodia individualizadas, sempre em nome do Investidor,
sendo o Agente de Custodia o tnico responsavel pelas movimentagoes efetuadas em
Conta de Custodia;

efetuar Deposito, Retirada e Transferéncia de Ativos exclusivamente com base em
instrucdo de seu cliente;

providenciar, junto a CBLC, a Retirada de Ativos e direitos a que fizerem jus,
independentemente do numero de ordem dos certificados recebidos em Deposito. A
Retirada dos Ativos fica condicionada ao atendimento das exigéncias regulamentares
e legais do Emissor dos mesmos;

repassar os recursos financeiros ou Ativos referentes aos Eventos de Custodia
tratados pela CBLC e, quando for o caso, recolher os impostos devidos; e

solicitar formalmente a CBLC as informagdes necessdrias para que o cliente se faga
representar junto ao Emissor dos Ativos de sua propriedade.

Secao 11
Dos Direitos do Agente de Custodia

Configuram direitos do Agente de Custodia:
manter Ativos depositados em Contas de Custddia individualizadas propria e,
quando for o caso, de seus clientes, respeitados os Limites de Custddia estabelecidos

para os Agentes de Custddia;

depositar, retirar e transferir os Ativos custodiados em Contas de Custddia sob sua
responsabilidade;

ter os Ativos custodiados atualizados por ocasido da ocorréncia de Eventos de
Custddia;

solicitar, quando for o caso, o exercicio de Eventos de Custddia atribuidos aos
Ativos mantidos sob sua responsabilidade no Servi¢o de Depositaria;

a solicitacdo estard condicionada a instrug¢@o do seu cliente;
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139.5

139.6

efetuar consultas e obter informacdes sobre saldos das Contas de Custodia, por tipo
de Ativo e respectivos proprietarios; e

receber informagdes necessarias ao exercicio de suas fungdes previstas neste
Regulamento.

CAPITULO IV

DOS DEVERES E DIREITOS DO AGENTE DE LIQUIDACAO BRUTA

140

140.1

140.1.1

140.1.2

140.1.3

140.1.4

140.1.5

140.1.6

140.1.7

140.1.8

Secao I
Dos Deveres do Agente de Liquidacdo Bruta

Configuram deveres dos Agentes de Liquidacdo Bruta:
perante a CBLC:

responsabilizar-se pela Liquidacdo de Operagdes de seus clientes, provendo
tempestivamente os Ativos e os recursos financeiros correspondentes;

responsabilizar-se pela decisdo de prestar servicos de Liquidagdo Bruta para seus
clientes, exonerando a BM&FBOVESPA de qualquer responsabilidade caso o
cliente ndo cumpra com as suas obriga¢des contratuais, ndo importando as razdes do
descumprimento;

contratar os servi¢os de Banco Liquidante para efetuar as transferéncias de recursos
financeiros de e para a CBLC, correspondentes a Liquidacdo de suas Operacoes;

responsabilizar-se pela decisdo de contratar determinado Banco Liquidante,
informando a CBLC sobre a relacdo contratual estabelecida, formalizada em
instrumento proprio, em que devem constar as cldusulas minimas estabelecidas neste
Regulamento, e isentando a BM&FBOVESPA de qualquer responsabilidade caso o
Banco Liquidante ndo cumpra com as obrigagdes contratuais, ndo importando as
razdes do descumprimento;

manter sigilo sobre qualquer informacdo a que tenha acesso em func¢do do exercicio
da atividade de Agente de Liquidagdo Bruta, somente as revelando mediante
autorizacdo formal de seus clientes, ou quando requeridas por 6rgdos ou entidades
competentes, na forma da legislagdo em vigor medida judicial ou, ainda, por medida
judicial;

subordinar-se a fiscalizacgdo da BM&FBOVESPA ¢ da BSM ¢ aceitar a sua
interveng¢do nas pendéncias em que seja parte, acatando a respectiva decisio;

prestar informagdes e esclarecimentos que lhe forem solicitados pela CBLC, pela
BSM e pelos orgdos reguladores, nos prazos por estes fixados;

sujeitar-se as tabelas de taxas e contribui¢des estabelecidas pela BM&FBOVESPA e
responsabilizar-se pelo seu pagamento;
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140.1.9

140.1.10

assegurar a exatiddo das informagdes prestadas a CBLC, em particular no que tange a
manutenc¢do e atualizag¢do de seus proprios dados cadastrais, os de seus funcionarios,
empregados e prepostos credenciados, bem como os de seus clientes;

responder pelos atos praticados pelos funcionarios, empregados e prepostos que
credenciar junto a CBLC, no exercicio de suas fungdes, e deles exigir o cumprimento
dos padrdes de idoneidade e ética profissional estabelecidos pela CBLC;

140.1.10.1 manter, a disposicdo da CBLC e da BSM, os documentos e registros

140.1.11

140.2

140.2.1

140.2.2

140.2.3

140.2.4

140.3

140.3.1

141

141.1

141.1.1

141.1.2

141.2

referentes a Liquidacdo das Operagdes realizadas; e

disponibilizar seus sistemas e procedimentos relacionados as suas atividades como
Agente de Liquidagdo Bruta para auditoria pela CBLC.

perante seu cliente:

formalizar a relagdo contratual estabelecida entre ambos, conforme instrumento
proprio, em que devem constar as cldusulas minimas estabelecidas neste
Regulamento;

utilizar os servigos da CBLC para liquidar as obrigacgdes de seus clientes;

informar as regras aplicaveis as suas atividades, tais como prazos, horarios, custos e
penalidades, conforme definidos neste Regulamento;

manter dados cadastrais completos e atualizados.
perante o Banco Liquidante:
fornecer informagdes que lhe permitam o desempenho de suas atividades.

Secao I1
Dos Direitos do Agente de Liquidaciao Bruta

Configuram direitos do Agente de Liquidacdo Bruta:

perante a CBLC:

utilizar os servicos da CBLC para liquidar as obrigacdes de seus clientes;

solicitar a CBLC o reexame de quaisquer erros, enganos ou imperfei¢cdes constatados
no recebimento de Ativos e demais documentos por eles entregues em Liquidagdo,

mediante reclamag¢do na forma e prazo dispostos nos Procedimentos Operacionais.

perante o cliente:
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141.2.1

141.2.2

142

142.1

142.1.1

142.2

142.2.1

142.2.2

142.2.3

142.2.4

143

143.1

143.1.1

143.2

143.2.1

receber tempestivamente recursos financeiros e Ativos correspondentes a Liquidagao
Bruta de Operacdes;

cobrar pelos servicos prestados e ressarcir-se dos recursos financeiros
correspondentes as multas decorrentes de falha cometida por este, bem como

quaisquer outros custos operacionais incorridos.

CAPITULO V
DOS DEVERES E DIREITOS DO INVESTIDOR QUALIFICADO

Secao I
Dos Deveres do Investidor Qualificado

Configuram deveres dos Investidores Qualificados:

perante a CBLC:

formalizar a relagdo contratual estabelecida com o Agente de Compensagdo, por
instrumento préprio, no qual constardo clausulas minimas, conforme disposto neste
Regulamento;

perante o Agente de Compensagao:

liquidar suas Operacdes e prestar as Garantias requeridas;

observar os Limites Operacionais a ele atribuidos;

ressarcir o Agente de Compensagdo de quaisquer custos ou prejuizos incorridos na
Liquidacdo de Operagdo na qual tenha ficado inadimplente; e

informar ao seu Agente de Compensacdo quaisquer alteracdes em seus dados
cadastrais.

Secao 11
Dos Direitos do Investidor Qualificado

Configuram direitos dos Investidores Qualificados:
perante a CBLC:

ter suas Operagdes liquidadas diretamente por Agente de Compensagdo Pleno,
independente dos Participantes de Negociag@o pelos quais tenha operado;

perante o Participante de Negociacao:

ser informado pelo Participante de Negociacdo, direta ou indiretamente, sobre o
Agente de Compensacao responsavel pela Liquidagao de suas Operagdes;
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143.3

143.3.1

143.3.2

perante o Agente de Compensagao:

ser informado pelo Agente de Compensagdo sobre o conteudo integral deste
Regulamento;

ser informado pelo Agente de Compensag@o conforme disposto nos Procedimentos

Operacionais, sobre a inten¢do deste na cessacdo de suas atividades ou interrupgao
da prestacdo do servigo.

CAPITULO VI

DOS DEVERES E DIREITOS DO PARTICIPANTE DE NEGOCIACAO

144

144.1

144.1.1

144.1.2

144.1.3

144.1.4

144.1.5

144.2

144.2.1

144.2.2

144.2.3

Secdo I
Dos Deveres do Participante de Negociaciao

Configuram deveres dos Participantes de Negociagao:
perante a CBLC:

contratar os servigos de Agente de Compensagdo ou de Agente de Liquidagdo Bruta,
conforme o caso, exonerando a BM&FBOVESPA de qualquer responsabilidade caso
o Agente de Compensagdo ou o Agente de Liquida¢do Bruta ndo cumpra com as
suas obrigac¢des contratuais, ndo importando as razdes do descumprimento;

formalizar a relagdo contratual estabelecida com o Agente de Compensagdo ou com o
Agente de Liquidacdo Bruta, conforme o caso, por instrumento prdéprio, no qual

constardo clausulas minimas, conforme disposto neste Regulamento

especificar os Investidores das Operacdes que intermediar, observando os critérios e
prazos de especificacdo constantes dos Procedimentos Operacionais;

manter sistema de registro e controle de Operagdes de derivativos e de empréstimo
de Ativos que permita acompanhar, em separado e por Investidor, o andamento das

Operagdes e respectivos resultados;

manter dados cadastrais atualizados dos Investidores, seus clientes, de acordo com as
normas expedidas pelas autoridades competentes;

perante os Agentes de Compensagao:

liquidar as Operagdes que intermediar e prestar as Garantias requeridas;

observar os Limites Operacionais a ele atribuidos;

ressarcir o Agente de Compensacdo de quaisquer custos ou prejuizos incorridos na

Liquidagdo de operagdo realizada por conta propria ou de seus clientes, na qual tenha
ficado inadimplente.
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144.3

144.3.1

144.3.2

144.4

144.4.1

144.4.2

145

145.1

145.2

145.3

146

146.1

146.1.1

perante os Agentes de Liquidacdo Bruta:
liquidar as Operacdes que intermediar;

ressarcir o Agente de Liquidacdo Bruta de quaisquer custos ou prejuizos incorridos
na Liquidacdo de operacdo realizada por conta propria ou de seus clientes;

perante seus clientes:

informar, direta ou indiretamente, sobre o Agente de Compensacdo ou sobre o
Agente de Liquidacio Bruta responsével pela Liquida¢ao de suas Operagdes; e

liquidar as Operacdes que intermediar.

Secao 11
Dos Direitos do Participante de Negociaciao

Configuram direitos do Participante de Negociagdo:

solicitar ressarcimento das importancias correspondentes as multas decorrentes do
descumprimento de obrigagdes de seus clientes, bem como de quaisquer outros
custos operacionais incorridos em sua conseqiiéncia, conforme disposto nos
Procedimentos Operacionais;

ser informado pelo Agente de Compensacgdo ou pelo Agente de Liquidagdo Bruta,
conforme o caso e de acordo com disposto nos Procedimentos Operacionais, sobre a
intencdo deste na cessagdo de suas atividades ou na interrupcdo da prestagdo do
Servico; e

ser informado pelo Agente de Compensagao sobre a iminéncia da utilizagao total do
Limite Operacional que lhe foi atribuido.

CAPITULO VII
DOS DEVERES E DIREITOS DO INVESTIDOR

Secao I
Dos Deveres do Investidor

Configuram deveres do Investidor:
Perante o Participante de Negociacdo:
disponibilizar os Ativos e recursos financeiros correspondentes necessarios a

Liquidagdo de suas Operagdes, dentro dos prazos definidos nos Procedimentos
Operacionais;
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146.1.2

146.1.3

146.2

146.2.1

146.2.2

146.2.3

147

147.1

147.1.1

147.1.2

147.2

147.2.1

147.2.2

147.3

147.3.1

147.3.2

ressarci-lo de quaisquer custos operacionais ou prejuizos incorridos na Liquidacdo de
operac¢do na qual tenha ficado inadimplente; e

manter os seus dados cadastrais atualizados.
perante o Agente de Custddia:

prover os recursos financeiros necessarios ao exercicio de Eventos de Custddia
relativos aos Ativos custodiados;

manter atualizados os seus dados cadastrais, bem como fornecer os documentos que
comprovem a autenticidade das suas informagdes cadastrais; e

disponibilizar, quando solicitado pela CBLC, documentos exigidos pelo Emissor dos
Ativos quando do registro de titularidade dos mesmos.

Secao 11
Dos Direitos do Investidor

Constitui direito do Investidor:
perante a CBLC:

receber informagdes atualizadas sobre seus Ativos custodiados junto ao seu Servigo
de Depositaria; e

ter o sigilo mantido sobre os seus Ativos custodiados, somente as revelando nas
hipoteses e condigdes previstas na legislacdo em vigor ou autorizadas pelos orgédos
reguladores.

perante o Participante de Negociagdo:

receber os Ativos e os recursos financeiros resultantes da Liquidacdo das Operagdes
realizadas por sua conta e ordem; e

ser informado, direta ou indiretamente, sobre o Agente de Compensagdo ou Agente
de Liquidacao Bruta responsavel pela Liquidagao de suas Operagoes;

perante o Agente de Custddia:

receber informagdes atualizadas sobre seus Ativos custodiados junto ao Servigo de
Depositaria; e

ter o sigilo mantido sobre os seus Ativos custodiados.
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148

148.1

148.2

148.3

148.4

149

149.1

149.2

CAPITULO VIII
DOS DEVERES E DIREITOS DO BANCO LIQUIDANTE

Secao I
Dos Deveres do Banco Liquidante

Configuram deveres do Banco Liquidante:

efetuar a transferéncia de recursos de e para a Conta de Liquidagdo da CBLC no
STR, correspondentes a Liquidagcdo de Operacdes sob responsabilidade dos Agentes
de Compensagdo ou dos Agentes de Liquida¢do Bruta, conforme o caso, seus
clientes, nos prazos e horarios estabelecidos neste Regulamento;

manter os padroes de comunicagdo e seguranca definidos pelo Banco Central do
Brasil no que se refere a troca de mensagens destinadas a transferéncia de recursos
financeiros e Ativos relativos a Liquidagdo de Operacdes e atividades correlatas;

comunicar tempestivamente 8 CBLC e ao Agente de Compensagdo ou ao Agente de
Liquidagdo Bruta, conforme o caso, seu cliente, qualquer problema de natureza
crediticia, operacional, tecnoldgica, de forga maior ou qualquer ocorréncia que possa
implicar em ndo efetuar a instru¢@o de transferéncia total ou parcial de recursos;

comunicar a CBLC quaisquer indicios ou fatos que indiquem a possibilidade de ndo
cumprimento, por parte do Agente de Compensacdo ou do Agente de Liquidagdo
Bruta, das suas obrigacdes de Liquidagao.

Secao 11
Dos Direitos do Banco Liquidante

Configuram direitos do Banco Liquidante:

receber informacdes dos Agentes de Compensacdo ou dos Agentes de Liquidagdo
Bruta, conforme o caso, e da CBLC que lhe permitam o desempenho de suas
atividades no ambito previsto neste Regulamento; e

recusar ordem de transferéncia de recursos dos Agentes de Compensagdo ou dos
Agentes de Liquidacdo Bruta, conforme o caso, segundo critérios proprios
estabelecidos contratualmente entre ambos.

TITULO VI - DA CADEIA DE RESPONSABILIDADES

150

CAPITULO I i
DAS RESPONSABILIDADES NA LIQUIDACAO

A responsabilidade da CBLC, na qualidade de Contraparte Central garantidora,
limita-se a obrigacdo da entrega, exclusivamente aos Agentes de Compensagao, de
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151

152

153

153.1

153.1.1

153.1.2

153.1.3

153.1.4

153.1.5

153.2

153.2.1

Ativos e recursos financeiros, estes ultimos por meio de seus Bancos Liquidantes,
necessarios a Liquidacdo de Operagdes aceitas.

Na falta de Pagamento, pelo Agente de Compensagio, nos prazos devidos no Ciclo
de Liquidacdo, a CBLC devera atender, junto aos Agentes de Compensacdo
Contrapartes, a Liquida¢do devida pelo Agente de Compensagdo inadimplente,
adquirindo direito sobre os Ativos dela resultantes.

A CBLC adotara, quando necessarias, as providéncias correspondentes ao tratamento
de Inadimpléncia na Liquidacdo as expensas do Agente de Compensagdo
inadimplente, mediante a execucdo, a titulo de ressarcimento, das Garantias por ele
depositadas, sem prejuizo das demais penalidades cabiveis.

A Liquida¢do das Operagdes obedece a seguinte cadeia de responsabilidades,
aplicavel exclusivamente as Operagdes aceitas pela CBLC:

quanto ao Agente de Compensagao :

o Agente de Compensagio ¢ responsavel como Contraparte, perante seus clientes e a
CBLC, pela entrega de Ativos e recursos financeiros correspondentes a Liquidagao
de Operagdes sob sua responsabilidade, podendo estender, quando necessarias, as
providéncias correspondentes ao tratamento de Inadimpléncia na Liquidag¢do que lhe
forem aplicadas, as expensas do cliente inadimplente, mediante a execugdo, a titulo
de ressarcimento, das Garantias por este depositadas, sem prejuizo das demais
penalidades cabiveis;

o Agente de Compensag¢do ¢ responsavel, perante a CBLC, pela prestacdo das
Garantias requeridas;

na falta de Pagamento pelo cliente nos prazos devidos no Ciclo de Liquidagdo, o
Agente de Compensacdo deve atender junto a CBLC a Liquidacdo devida pelo
cliente inadimplente, adquirindo direito sobre os Ativos dela resultantes;

o Agente de Compensagao ndo ¢ responsavel perante o Investidor e o Participante de
Negociagao pela Inadimpléncia de um para com o outro; e

o Agente de Compensacdo responde integralmente pela escolha de seus clientes,
eximindo a BM&FBOVESPA de qualquer responsabilidade sobre atos destes que
violem este Regulamento e as normas legais.

quanto ao Agente de Liquidagao Bruta :
o Agente de Liquidag¢do Bruta ¢ responsavel, perante seus clientes e a CBLC, pela

entrega de Ativos e recursos financeiros correspondentes a Liquida¢do Bruta de
Operacdes sob sua responsabilidade;

14/04/2010

59



BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

153.2.2

153.2.3

153.3

153.3.1

153.3.2

153.3.3

153.3.4

153.4

153.4.1

153.4.2

153.5

153.5.1

153.5.2

o Agente de Liquidacdo Bruta ndo ¢ responsavel, como Contraparte, perante o
Investidor e o Participante de Negociagdo pela inadimpléncia de um para com o
outro; e

o Agente de Liquidagdo Bruta responde integralmente pela escolha de seus clientes,
eximindo a BM&FBOVESPA de qualquer responsabilidade sobre atos destes que
violem este Regulamento e as normas legais.

quanto ao Participante de Negociagao:

o Participante de Negociacdo ¢ responsavel, como Contraparte, perante os
Investidores, seus clientes, e perante o Agente de Compensacdo, pela entrega de
Ativos e recursos financeiros correspondentes a Liquidagdo de Operagdes que
intermediar, podendo estender, quando necessarias, as providéncias correspondentes
ao tratamento de Inadimpléncia na Liquidacdo que lhe forem aplicadas, as expensas
do cliente inadimplente, mediante a execucdo, a titulo de ressarcimento, das
Garantias por este depositadas, sem prejuizo das demais penalidades cabiveis;

o Participante de Negociagdo € responsavel pela prestagdo das Garantias requeridas
pelo Agente de Compensagao;

na falta da entrega dos recursos financeiros pelo Investidor, nos prazos devidos,
durante o Ciclo de Liquidagdo, o Participante de Negociacdo deve atender, junto ao
Agente de Compensagdo, a Liquidacdo devida pelo Investidor inadimplente,
adquirindo direito sobre os Ativos dela resultantes; e

o Participante de Negociagdo responde integralmente pela escolha do seu Agente de
Compensacdo ou do seu Agente de Liquidagdo Bruta, conforme o caso, e de seus
clientes, eximindo a BM&FBOVESPA de qualquer responsabilidade sobre atos
destes que violem este Regulamento e as normas legais.

quanto ao Investidor Qualificado:

o Investidor Qualificado ¢ responsavel, como Contraparte, perante o Agente de
Compensacdo, pela entrega de Ativos e recursos financeiros correspondentes a
Liquidag¢ao de suas Operagdes e pela prestacdo das Garantias requeridas;

o Investidor Qualificado responde integralmente pela escolha do Agente de
Compensacao, efetuada diretamente ou por intermédio de terceiros, bem como pelos
atos decorrentes desta escolha.

quanto ao Investidor:

o Investidor ¢ responsavel, como Contraparte, perante o Participante de Negociagao,
pela Entrega de Ativos e recursos financeiros correspondentes a Liquidacdo de suas

Operagdes e pela prestacdo das Garantias requeridas, quando for o caso; e

o Investidor responde integralmente pela escolha do seu Participante de Negociacdo.
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154

154.1

154.2

154.3

154.4

155

155.1

155.1.1

155.1.2

155.1.3

155.1.4

155.2

155.2.1

CAPITULO 11 ,
DAS RESPONSABILIDADES NO SERVICO DE DEPOSITARIA

A CBLC ¢ responsavel perante o Agente de Custddia:

pela integridade dos Ativos custodiados e sua atualizacdo decorrente de Eventos de
Custodia;

pelo repasse de Ativos ou recursos financeiros relativos aos Eventos de Custddia
tratados pela CBLC;

pela realizagdo do Depdsito, Retirada e Transferéncia dos Ativos de acordo com a
instrucdo do Agente de Custodia, inclusive para fins de Liquidacdo de Operagdes; e

pela administrag@o de estrutura de Contas de Custddia individualizadas, quando for o
caso.

O Servigo de Depositéaria obedece a seguinte cadeia de responsabilidades:
quanto ao Agente de Custddia:

o Agente de Custddia responde integralmente por seu cliente perante a CBLC, sendo
responsavel ainda pelo cadastro de seus clientes e pela veracidade das informagdes
nele contidas, pelo registro de Ativos em Contas de Custddia, pela origem e pela
legitimidade formal e material dos Ativos entregues, pela autenticidade dos endossos
e de quaisquer documentos apresentados para instruir suas Operacdes, e pelo sigilo
de todas as informacdes relativas aos Ativos custodiados em nome de seus clientes;

o Agente de Custddia responde integralmente pela escolha do seu cliente, eximindo a
BM&FBOVESPA de qualquer responsabilidade no caso de perdas, danos e prejuizos
causados pelo cliente ou por terceiros;

o Agente de Custodia € responsavel perante seu cliente pelo repasse de Ativos ou
recursos financeiros relativos aos Eventos de Custodia tratados pela CBLC e, quando
for o caso, pelo recolhimento dos impostos devidos; e

o Agente de Custodia ¢ responsavel perante seu cliente pelo Depodsito, Retirada e
Transferéncia dos Ativos por instrucdo deste, inclusive para fins de Liquidacdo de
Operacdes.

quanto ao Investidor, cliente do Agente de Custddia:

o Investidor € responséavel perante seu Agente de Custodia, pela veracidade de suas
informacdes cadastrais, pela origem e pela legitimidade formal e material dos Ativos
entregues para Deposito, pela autenticidade dos endossos e de quaisquer documentos
apresentados para instruir suas Operagdes, € pela provisdo de recursos financeiros
relativos ao exercicio de Eventos de Custddia por ele solicitados; e
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155.2.2

156

156.1

156.2

156.3

156.4

156.5

156.6

156.7

157

157.1

157.2

157.3

o Investidor responde integralmente pela escolha do seu Agente de Custddia,
eximindo a BM&FBOVESPA de qualquer responsabilidade no caso de
movimentagdo indevida e outros atos que violem este Regulamento e as normas
legais.

CAPITULO 111
DOS LIMITES DE RESPONSABILIDADE DA BM&FBOVESPA

A BM&FBOVESPA estara isenta de responsabilidade nas situacdes em que:

o Investidor Qualificado e o Participante de Negociacdo, na qualidade de clientes do
Agente de Compensacdo, ndo cumpram suas obrigacdes perante o Agente de
Compensacdo, ndo importando as razdes do descumprimento;

o Participante de Negocia¢do, na qualidade de cliente do Agente de Liquidagdo
Bruta, ndo cumpra suas obrigagdes perante o Agente de Liquidagdo Bruta, nio
importando as razdes do descumprimento;

o Agente de Compensag¢do ou o Agente de Liquidacdo Bruta ndo cumpra suas
obrigagdes perante seus clientes, ndo importando as razdes do descumprimento;

o Participante de Negocia¢do ndo cumpra suas obrigagdes perante os Investidores,
seus clientes, ndo importando as razdes do descumprimento;

o Banco Liquidante ndo cumpra suas obrigagdes, em especial aquelas referentes a
transferéncia de recursos financeiros em horarios predefinidos no Ciclo de

Liquidacao;

ocorra movimentacdo indevida de Ativos custodiados instruida pelo Agente de
Custodia; e

o Investidor ndo cumpra as obrigagdes por ele contraidas com o Agente de Custddia,
ndo importando as razdes do descumprimento.

A BM&FBOVESPA nio se responsabiliza ainda:
pelas informagdes prestadas pelo Emissor dos Ativos;

por atos de terceiros externos ao ambito das atividades da CBLC previstas neste
Regulamento;

pelo descumprimento dos deveres, ndo importando as razdes do descumprimento, ou
pela infracdo as disposi¢cdes constantes deste Regulamento, ou de quaisquer outras
normas legais, por parte dos Participantes;
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157.4

157.5

157.6

157.7

158

159

159.1

160

por indenizar qualquer dos Participantes por prejuizos decorrentes de utilizacdo ou
movimentacgdo indevida de Ativos custodiados junto ao seu Servigo de Depositaria
efetuadas por Agentes de Custddia;

por indenizar qualquer dos Participantes por prejuizos decorrentes de infragdo as
normas legais e deste Regulamento, uns para com os outros, € na hipotese de caso
fortuito ou forga maior que impossibilitem a execug¢do das atividades por ela
assumidas nos termos deste Regulamento;

pelo cumprimento das obrigacdes origindrias do Emissor de resgatar o principal e os
acessorios dos Ativos de sua emissdo; €

pela Liquidacdo de Operagdo, quando o Banco Central do Brasil, a Comissdo de
Valores Mobiliarios, os Ambientes de Negociacdo, a BSM ou a BM&FBOVESPA
nas suas atividades de supervisdo, cada qual na sua esfera de atuagdo, respeitada a
irrevocabilidade da Liquidagdo, determinar o cancelamento da Operacdo, mesmo
apos a sua Aceitacdo pela CBLC, hipdtese em que a Aceitacdo serd passivel de
anulac¢do.

TITULO VII - DA MORA E DA INADIMPLENCIA

CAPITULO I
DA CARACTERIZACAO

O ndo cumprimento das obrigacdes relativas a Liquidacdo de Operacdes, a prestacio
de Garantias e a contribui¢do ao Fundo de Liquidacdo ou a qualquer outro
mecanismo de protecdo ou cobertura de riscos previsto neste Regulamento
constituird o Agente de Compensa¢do em mora ou inadimpléncia, segundo o grau e a
natureza do descumprimento.

A CBLC declarara em Mora o Agente de Compensagdo quando as circunstancias do
descumprimento e a natureza da obrigagdo indicarem a possibilidade do
adimplemento com as Garantias pertencentes ao Agente de Compensagio faltoso ou
com a utilizagdo de mecanismos de cobertura de liquidez apropriados ao caso e
disciplinados nos Procedimentos Operacionais e no item 83 deste Regulamento.

O descumprimento de obrigagdes resultantes de casos fortuitos ou de forca maior
ndo implica caracterizagdo de mora, sem que se extingam, para o Agente de
Compensac¢ao devedor, as respectivas obrigagdes.

A BM&FBOVESPA declarara inadimplente o Agente de Compensacdo quando as
circunstancias do descumprimento e a natureza da obrigacdo indicar a
impossibilidade do adimplemento com as Garantias pertencentes ao Agente de
Compensacdo faltoso ou com a utilizagdo de mecanismos de cobertura de liquidez
apropriados ao caso e disciplinados nos Procedimentos Operacionais € no item 83
deste Regulamento, ou, ainda, quando caracterizada a mora, ndo se verificar o
adimplemento das obrigagdes nos prazos estabelecidos pela CBLC.
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161

162

162.1

162.2

162.3

162.4

163

164

164.1

164.2

164.3

165

166

O Agente de Compensagdo em mora ou inadimplente responde integralmente pelos
prejuizos decorrentes, sujeitando-se, ainda, as san¢des administrativas, financeiras e
normativas cabiveis.

CAPITULO 11 )
DOS EFEITOS DA INADIMPLENCIA

A Inadimpléncia do Agente de Compensacdo implicara:

o ndo recebimento pelo Agente de Compensacdo do direito a que corresponderia o
cumprimento de sua obrigacao;

a execu¢do das Garantias do Agente de Compensacdo inadimplente nos termos do
Capitulo IV deste Titulo;

o impedimento temporario de registrar e liquidar novas Operacdes, até o
cumprimento da obriga¢do inadimplida, com o pagamento dos prejuizos decorrentes;
e

a aplicacdo das penalidades de que trata o Titulo IX — Das Penalidades deste
Regulamento.

Ocorrida a Inadimpléncia do Agente de Compensag¢do, a CBLC assume, como
Contraparte Central, a responsabilidade pela Liquidagdo de suas Operagdes
inadimplidas perante os demais Agentes de Compensacao.

As posigdes em aberto nos mercados derivativos e as demais Operagdes a liquidar
sob a responsabilidade do Agente de Compensagdo inadimplente poderdo, a critério
da CBLC:

ser transferidas para a responsabilidade de outro Agente de Compensagdo, indicado
pelo cliente do Agente de Compensagao inadimplente ou pela CBLC;

ser transferidas, temporariamente, para a BM&FBOVESPA, que adotard os
procedimentos pertinentes ao caso; ou

ser liquidadas compulsoria e antecipadamente, exceto quanto as posi¢cdes em aberto
nos mercados derivativos, de empréstimo de Ativos e de venda a vista cobertas de
Investidores adimplentes.

As Inadimpléncias decorrentes da ndo transferéncia de recursos financeiros por
Bancos Liquidantes serdo atribuidas ao Agente de Compensagao.

Os efeitos da Inadimpléncia descritos neste Capitulo aplicam-se, no que couber, aos
demais Participantes, que se responsabilizam pela adog¢do das providéncias
correspondentes ao tratamento de Inadimpléncia, em especial no que diz respeito a
execugdo das Garantias do Investidor Qualificado e do Participante de Negociagdo
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166.1

166.2

167.

167.1

167.2

168.

169.

169.1

170.

170.1

170.2

pelos Agentes de Compensagdo e dos Investidores pelos Participantes de
Negociagao.

Na auséncia de providéncias de tratamento de Inadimpléncia pelos Agentes de
Compensacao e Participantes de Negociagdo, a BM&FBOVESPA podera executar
as Garantias prestadas a seu favor pelos Investidores, Qualificados ou ndo, para
garantir o cumprimento de obrigacdes destes ultimos.

O saldo excedente proveniente da execucdo de Garantias do Investidor inadimplente
existente junto a um Agente de Compensagdo ou Participante de Negociag@o podera
ser utilizado no adimplemento de obrigagdes deste mesmo Investidor junto a outros
Agentes de Compensagao ou Participantes de Negociagio.

CAPITULO I1I A
DOS PROCEDIMENTOS DE COMUNICACAO DE INADIMPLENCIAS

A CBLC comunicara a Inadimpléncia do Agente de Compensagdo ao Banco Central
do Brasil, a Comissao de Valores Mobiliarios e aos Ambientes de Negociacao.

Os casos de Inadimpléncia dos demais Participantes deverdo ser informados por suas
respectivas Contrapartes 8 CBLC, que comunicara o fato ao Banco Central do Brasil,
a Comissdo de Valores Mobilidrios, a BSM e aos Ambientes de Negociagdo, de
acordo com as respectivas esferas de supervisdo.

A BM&FBOVESPA podera tornar publica, por meio de instrumento préprio, a
ocorréncia de Inadimpléncia de Participante.

A CBLC manterd registros das ocorréncias de Inadimpléncia, bem como do
respectivo tratamento da Inadimpléncia adotado, pelo prazo de 5 (cinco) anos, a
disposi¢do dos orgdos reguladores.

CAPITULO IV
DO TRATAMENTO E DA EXECUCAO DAS GARANTIAS

A Inadimpléncia de qualquer dos Participantes acarretard a execucdo, de imediato,
das Garantias depositadas pela Contraparte inadimplente.

A execu¢do das Garantias depositadas independe de prévia notificacdo judicial ou
extrajudicial ou de autorizagdo de qualquer espécie.

A execugdo pela BM&FBOVESPA das Garantias depositadas obedecera a seguinte
ordem:

Garantias depositadas a seu favor pelo Agente de Compensacdo inadimplente ou
pelos Investidores, Qualificados ou néo;

recursos integrantes do Fundo de Liquidagdo correspondentes a participacdo do
Agente de Compensag¢ao inadimplente;
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170.3 recursos integrantes do Fundo de Liquidagdo correspondentes a participagdo dos
demais Agentes de Compensagao;

170.4 recursos integrantes do Fundo de Liquidagdo correspondentes a participacdo
institucional da CBLC;

170.5 outros instrumentos de garantia eventualmente existentes; e

170.6 Ativos integrantes do Patrimonio Especial.

171. Caso a execucdo das posicdes e das Garantias, na ordem mencionada no item 170

acima, ndo seja suficiente para satisfazer os créditos decorrentes da Inadimpléncia do
Agente de Compensagdo, a BM&FBOVESPA podera:

171.1 cancelar a Liquida¢do das Operacdes que provocarem as perdas remanescentes,
desobrigando-se de atender a Liquidag¢do dessas Operagdes perante os respectivos
Agentes de Compensacdo Contrapartes, que ficam desobrigados de atendé-las
perante os respectivos Investidores Qualificados e Participantes de Negociacdo, que
ficam desobrigados de atendé-las perante os Investidores; e

171.2 estabelecer procedimento de cobertura das perdas remanescentes em deliberagcdo de
Assembléia Geral Extraordinaria da BM&FBOVESPA |, especialmente convocada
para esse fim.

172. Executadas as posi¢des e as Garantias e satisfeitos os créditos, o eventual saldo
remanescente deverd ser devolvido a quem de direito.

173. Os recursos utilizados para cobertura de prejuizos que vierem a ser recuperados, total
ou parcialmente, pela BM&FBOVESPA, serdo creditados as fontes mencionadas no
item 170, na ordem inversa da utilizacao.

TITULO VIII - DO FUNDO DE LIQUIDACAO

] CAPITULO I
DO REGIME JURIDICO E DA ESTRUTURA ADMINISTRATIVA E DE
PROPRIEDADE

174. A CBLC mantera um unico Fundo de Liquidacdo como mecanismo de
gerenciamento dos riscos de crédito e liquidez aos quais ela, na condicdo de
Contraparte Central, esta exposta nos Mercados para os quais presta servigo.

175. O Fundo de Liquidagdo da CBLC nao tera personalidade juridica ou fins lucrativos.

176. O Fundo de Liquidagdo sera composto por Ativos entregues pela BM&FBOVESPA
e pelos Agentes de Compensacdo para deposito em Conta de Garantia da
BM&FBOVESPA mantida junto ao SELIC, ao seu Servico de Depositdria e em
outras Depositarias.
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176.1

176.2

177.

177.1

177.2

177.3

178.

178.1

178.2

178.2.1

179.

179.1

179.2

A CBLC definird os Ativos passiveis de aceitagdo para a constitui¢do do Fundo de
Liquidagdo, bem como os desagios a eles aplicaveis.

Os Ativos que compdem o Fundo de Liquidagdo permanecerdo na propriedade da
BM&FBOVESPA ou dos Agentes de Compensagdo, conforme o caso.

Os poderes de atuagdo da BM&FBOVESPA no ambito do Fundo de Liquidagdo
decorrem de mandato irrevogavel para:

administrar, em nome dos Agentes de Compensagcdo e em seu interesse coletivo,
recursos garantidores dos riscos associados as Operacdes ndo liquidadas;

realizar Ativos, alienando-os como entender apropriado, no momento e forma
disciplinados neste Regulamento, para a utilizacdo dos recursos arrecadados no
cumprimento, total ou parcial, de obrigacdes inadimplidas por Agentes de
Compensagdo; e

promover, quando e se possivel, a cobranga dos prejuizos que o Fundo de Liquidagéo
vier a sofrer em caso de utiliza¢do de seus recursos, afetando os valores recuperados
ao proprio Fundo.

CAPiTULO II
DO PROPOSITO

O Fundo de Liquidagao tera como propdsitos:

cobrir prejuizos provenientes da Inadimpléncia de Agente de Compensacgio,
observadas as regras de execucdo de Garantias descritas neste Regulamento; e

auxiliar no tratamento de situagdes de falta de Entrega ou Pagamento, provendo
liquidez a CBLC, quando necessario, nos termos dos Procedimentos Operacionais.

O proposito de que trata o item 178.2 serd atendido exclusivamente com os recursos
correspondentes a contribui¢do institucional da BM&FBOVESPA.

Nao serdo cobertos pelo Fundo de Liquidacdo os prejuizos provenientes de:
Operag¢des nas quais a CBLC nao atue como Contraparte Central garantidora; e
Operagdes fraudulentas identificadas pelo Banco Central do Brasil, pela Comissao de
Valores Mobilidrios, pelos Ambientes de Negociagdo, pela BSM ou pela
BM&FBOVESPA nas suas atividades de supervisdo, cada qual na sua esfera de

atuacao.

CAPITULO I1I i
DO DIMENSIONAMENTO E DA COMPOSICAO
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180.

180.1

181.

182.

183.

183.1

183.2

184.

185.

185.1

185.2

186.

A CBLC definira a metodologia e os parametros de dimensionamento do Fundo de
Liquidag@o, bem como a contribui¢do de cada Agente de Compensagao.

A metodologia e os pardmetros de dimensionamento do Fundo de Liquidagéo estdo
descritos nos Procedimentos Operacionais.

A contribuicdo adicional dos Agentes de Compensacdo para o Fundo de Liquidacao
sera proporcional ao risco associado as Operacdes sob sua responsabilidade.

CAPITULO IV
DA UTILIZACAO

A utilizagdo do Fundo de Liquidagdo estard vinculada exclusivamente aos seus
propositos e observara as regras de execugdo de Garantias estabelecidas no Capitulo
IV - Do Tratamento ¢ Da Execucdo de Garantias do Titulo VII - Da Mora ¢ Da
Inadimpléncia, deste Regulamento.

CAPITULO V
DAS REVISOES E DA RECOMPOSICAO

A CBLC revisard, na periodicidade que definir, a dimensdo do Fundo de Liquidagéo.

A cada revisdo periddica, a CBLC poderd ampliar ou reduzir a contribui¢do de cada
Agente de Compensacao.

Em caso de utilizacdo de recursos do Fundo de Liquidagdo, a CBLC podera proceder
a imediata revisdo da dimensdo do Fundo de Liquidacdo, independentemente da
periodicidade estabelecida.

Caso as contribui¢des para o Fundo de Liquida¢do sejam reduzidas, a CBLC
restituird os recursos excedentes aos participantes, na propor¢do de suas
contribuicoes.

Nos casos de chamadas de contribuicdes adicionais, os Agentes de Compensagao
poderdo, alternativamente, ajustar o risco associado as suas Operagdes a liquidar por
meio de:

prestacdo de Garantias adicionais por parte dos Investidores, no caso do mercado
derivativos; e

transferéncia, no todo ou em parte, das Operagdes sob sua responsabilidade para
outro Agente de Compensacao.

A CBLC estabelecerd prazo para que os Agentes de Compensacdo cumpram as
obrigacdes relativas as contribui¢des para o Fundo de Liquidagdo ou ajustem o risco
associado as Operagdes a liquidar.
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187.

188.

189.

189.1

189.2

189.3

189.4

189.5

189.6

189.7

189.8

190.

191.

192.

O Agente de Compensagao que nao efetuar a contribui¢do requerida para o Fundo de
Liquidag¢o e ndo ajustar seu risco nos prazos definidos pela CBLC sera considerado
Inadimplente e sofrera as sangdes previstas neste Regulamento.

As contribui¢des adicionais dos Agentes de Compensacdo ndo poderdo ser utilizadas
para cobrir prejuizos decorrentes de Inadimpléncias anteriores a revisao.

TITULO IX - DAS PENALIDADES

As infragdes as disposicdes deste Regulamento e de quaisquer outras aprovadas
pelaBM&FBOVESPA |, bem como a reincidéncia de infragdes, sujeitam seus autores
as seguintes penalidades, alternativa ou cumulativamente:

adverténcia;
multa pecuniaria;

liquidagdo compulsoria de posi¢des e execugdo das Garantias dos Participantes,
exceto ao Agente de Liquidagdo Bruta;

encerramento compulsério de Conta de Custddia, exceto para o Agente de
Liquidagao Bruta;

suspensao de atividades, exclusdo ou descredenciamento de Participantes, e imediata
comunicacdo do fato ao Banco Central do Brasil, a Comissdo de Valores
Mobiliarios, a BSM e aos Ambientes de Negociacao;

suspensdo, impedimento ou rejei¢do da Liquidacdo de Operagdes, nos casos onde
haja indicios de fraude e nos casos definidos no Capitulo III - Dos Limites de
Responsabilidade da CBLC do Titulo VI — Da Cadeia de Responsabilidades;

transferéncia das posi¢des mantidas em Contas de Custodia para outro Agente de
Custodia; e

transferéncia das Operagdes pendentes de Liquidacdo para outro Agente de
Compensacao.

a aplicagdo das penalidades é de competéncia do Diretor Presidente da
BM&FBOVESPA, que embasara sua decisdo na analise circunstanciada dos fatos
geradores da infragdo.

Da decisdo que aplicar penalidade cabe pedido de reconsideragdo, com efeito
suspensivo, ao Diretor Presidente da BM&FBOVESPA |, no prazo de 15 (quinze)
dias da ciéncia da decisdo.

Caso ndo haja reconsideracdo da decis@o que determinou a aplicagdo da penalidade,
cabera recurso, com efeito suspensivo, a BSM, no prazo de 15 (quinze) dias da
ciéncia da decisdo.
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193.

193.1

193.2

193.3

No caso de aplicacdo da penalidade de multa pecunidria:

o correspondente valor poderd ser incorporado a conta de compensacdo financeira
mantida pelo infrator ou seu responsavel, independentemente de notifica¢do judicial
ou extrajudicial; e

sera facultada a interposi¢@o de pedido de reconsiderag@o da decisdo de aplicacdo da
multa apenas em situagdes especificas previstas nos Procedimentos Operacionais, no
prazo de 5 (cinco) dias da sua ciéncia e sem efeito suspensivo;

A suspensdo do Agente de Compensacdo inadimplente podera ser levantada quando
ocorrer a quitacdo dos débitos que a motivaram, acrescendo-se aos mesmos 0s juros
praticados no mercado, as multas cabiveis e as demais cominagdes legais ou
contratuais incidentes.

TITULO X - DA INFRA-ESTRUTURA TECNOLOGICA E

194.

195.

196.

196.1

197.

198.

DOS PROCEDIMENTOS DE CONTINGENCIA

A CBLC contard com infra-estrutura tecnologica compativel com a sua atuacgdo
como Camara de Liquidagdo Diferida Liquida e Depositaria de Ativos, e com a
seguranca requerida pelo Banco Central do Brasil.

A infra-estrutura tecnoldgica sera desenvolvida e/ou adaptada com o concurso de
instituicdo com reconhecida experiéncia em processar sistemas complexos e criticos
em volume, envolvendo transa¢des de natureza diferenciada, demonstrada pela
capacidade de processar e conectar, em tempo real, varios sistemas distintos de
negociagao.

Com o objetivo de garantir a continuidade de suas atividades em caso de sinistros,
desastres ou impedimentos nos sistemas relativos ao site principal, a CBLC possuira,
também, unidade externa de contingéncia (site back-up).

A unidade externa de contingéncia estara aparelhada com os mesmos sistemas do
Centro de Processamento de Dados principal, no-breaks e geradores de energia,
devendo haver interligagdo que permita a produgdo de copia, em tempo real, de
todos os dados em disco entre os Centros de Processamento de Dados, viabilizando a
retomada do efetivo funcionamento do sistema de liquidacdo em caso de interrupgao,
para que se assegure a continuidade dos servicos da CBLC, através do outro Centro
de Processamento de Dados.

A CBLC e os Participantes deverdo manter procedimentos de contingéncia para os
processos criticos relativos as suas atividades.

TITULO XI - DAS MEDIDAS DE EMERGENCIA

A CBLC, com o objetivo de assegurar o funcionamento eficiente e regular das suas
atividades podera, quando necessario, adotar medidas de emergéncia.
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199.

199.1

199.2

199.3

199.4

200.

200.1

200.2

200.3

201.

201.1

As medidas de emergéncia poderdo ser aplicadas quando da ocorréncia das seguintes
situagdes:

decretacdo de estado de defesa, estado de sitio ou estado de calamidade publica;
guerra, comog¢ao interna ou greve;

acontecimentos de qualquer natureza, inclusive aqueles decorrentes de caso fortuito
ou de for¢a maior, que venham a afetar ou coloquem em risco o seu funcionamento
regular, podendo acarretar prejuizo ou descontinuidade das suas atividades; e

interrupcdo da comunicacdo com os sistemas dos Participantes, do Banco Central e
do SELIC por falha operacional, queda de energia ou qualquer outro fator que afete a
recepgdo, transmissdo e envio de mensagens, ¢ que estejam fora do alcance dos
procedimentos de contingéncia da CBLC.

Competira ao Diretor Presidente da BM&FBOVESPA:

definir qual a situacdo, o acontecimento ou o fato que ensejara a aplicacdo de medida
de emergéncia;

convocar a Diretoria da BM&FBOVESPA para deliberar quanto as medidas de
emergéncia a serem aplicadas a situacdo, podendo este determinar sua incidéncia
para Operagdes e/ou posi¢cdes em aberto e para as Liquidagdes em andamento.

Na impossibilidade de reunir a Diretoria da BM&FBOVESPA, podera seu Diretor
Presidente, adotar as medidas de emergéncia entendidas necessarias.

Sdo as seguintes as medidas de emergéncia que poderdo ser aplicadas mediante
prévio aviso ou anuéncia, conforme o caso, dos 6rgdos reguladores:

alteracdo temporaria das normas e procedimentos referentes as suas atividades,

inclusive prazos e horarios, de acordo com as esferas de competéncia previstas no Estatuto;

201.2

a suspensao das atividades dos Agentes de Compensacdo, dos Agentes de Custodia e

dos Agentes de Liquidagdo Bruta, do registro de Operacdes com Ativos, do funcionamento de
qualquer servigo prestado pela CBLC e da Liquidagdo de Operagdes;

201.3

201.4

202.

suspensdo da Liquidagdo de Operacdes realizadas; e
o recesso da CBLC.

A aplicacdo de qualquer medida de emergéncia ndo dispensa ou exonera os
Participantes do cumprimento de qualquer obrigacdo contraida, especialmente
aquelas referentes a cadeia de responsabilidades na Liquidacdo e no Servigo de
Depositaria.
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203.

204.

205.

206.

207.

TITULO XII - DA ARBITRAGEM

A BM&FBOVESPA, os Agentes de Compensacdo, os Agentes de Liquidacdo Bruta
e os Agentes de Custodia obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, nos termos
do Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da
aplicacdo, validade, eficacia, interpretagdo, violacdo e seus efeitos, das disposi¢des
contidas na Lei n® 6.404/76, em seus Estatutos Sociais, nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, Banco Central do Brasil e Comissdo de Valores
Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado
de capitais em geral, além daquelas constantes do presente Regulamento de
Operagdes, dos Procedimentos Operacionais da CBLC e das demais normas e regras
editadas pela BM&FBOVESPA.

TITULO XIII - DAS DISPOSICOES GERAIS

i CAPiTULQ |
DA FORMALIZACAO DE CONVENIOS OPERACIONAIS

A BM&FBOVESPA poderda manter convénios com Ambientes de Negociacdo,
sistemas de pagamentos e prestadores de servicos de Compensacdo e Liquidagdo e
Depositarias para fins especificos de prestagao de servigos ou atividades relacionadas
ao registro, Compensac¢do, Liquida¢do e Gerenciamento de Risco de Operagdes e ao
Servigco de Depositaria de Ativos.

CAPITULO II
DAS DISPOSICOES ESPECIAIS

Os dispositivos constantes deste Regulamento obrigam, para todos os fins de direito,
os Participantes nele mencionados.

O disposto neste Regulamento devera estar contido, explicitamente ou por referéncia
expressa, nos contratos formalizados pelos Participantes.

CAPITULO I1I
DOS CASOS OMISSOS

Os casos omissos serdo resolvidos pelo Diretor Presidente da BM&FBOVESPA.
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